La Recuperacion Economica
sigue,
sin llegar

Por: Alejandro Gémez Tamez*

El mes de enero se ha terminado y para muchas empresas en México la
prometida recuperacion econédmica no ha llegado. De hecho, muchos
empresarios hablan de que este mes de enero ha sido igual o mas complicado

que el mismo mes del 2013, especialmente por el impacto negativo en el
consumo y en la inversion empresarial ocasionado por la entrada en vigor de
varios nuevos impuestos, los cambios en el Codigo Fiscal de la Federacion, asi
como alza de varios gravamenes mas.

Aun no se publican datos oficiales respecto a la evoluciéon econdmica de enero
de este aifio, pero hay varios hechos preocupantes que hacen que anticipemos
gue el arranque hasta ahora haya sido lento:

- El decepcionante dato de cero crecimiento anualizado en el Indicador Global de
la Actividad Econdmica (IGAE) durante noviembre de 2013, lo que confirma que
el PIB no repunté en el penultimo mes del afio pasado como se anticipaba;

- En su comparacién anual, el valor de la produccién de las empresas
constructoras disminuyd -4.4% en términos reales en noviembre del 2013
respecto al mismo mes de 2012, lo que denota que la crisis en este sector aun
estd lejos de terminar;

- Hubo una brutal caida en el indice de Confianza del Consumidor (ICC) de -9.4%
en diciembre del afio pasado, lo que denota que los consumidores se sienten
pesimistas. Esta situacién impacta negativamente al componente mas
importante del PIB: el consumo privado;

- En su comparacién anual, en diciembre de 2013 el indice de Confianza del
Productor (ICP) reflejé una disminucion de -8.1%, lo que se traduce en falta de
inversion productiva por parte del sector empresarial;

- La caida en los precios internacionales del petréleo, asi como la debilidad de la
economia nacional, provocan que la recaudacidn fiscal se mantenga por debajo
del prondstico gubernamental, lo que obliga a recurrir al déficit fiscal autorizado
cuanto antes para echar a andar el gasto publico;

- El tipo de cambio se mantiene en niveles por debajo de los $13.40 pesos, lo
gue implica que el peso estd sobrevaluado en al menos 5% frente al délar
estadounidense, factor que resta competitividad a nuestras exportaciones e
incentiva las importaciones que desplazan la produccion nacional;

- Derivado de la sobrevaluacién del peso, el valor de las exportaciones
manufactureras no automotrices de México creci6 un modesto 3.0% en
diciembre de 2013 respecto al mismo mes de 2012, lo que derivd en un
incremento de apenas 1.5% en este indicador durante todo 2013; y
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- También derivado de la sobrevaluacién del peso que abarata las importaciones,
y agravado por los recurrentes problemas de subvaluacion en las aduanas, las
importaciones de México de bienes de consumo (excluyendo productos
petroleros) crecieron 13.5% en 2013, lo que desplaza la produccién nacional en
el contexto actual de nulo crecimiento del mercado interno.

Estos indicadores, los cuales son los mas actuales al momento de escribir estas
lineas, aunados al reconocimiento por parte de multiples analistas de que los
frutos de las reformas estructurales aprobadas se veran hasta dentro de unos
cinco afios, mantienen preocupados a muchos empresarios que no ven que la
situacién de sus empresas mejore.

Y por si lo anterior no fuera motivo suficiente para estar intranquilos, el
Gobernador del Banco de México, preocupado por la inflacion anualizada de
4.63% en la primera quincena de enero de este aiio, ya salié a declarar que el
Banxico esta analizando si el reciente aumento de la inflacion requerira de un
ajuste en la politica monetaria (alza en las tasas de interés de referencia).

Aunque de momento la Junta de Gobierno del Banxico decidié en su reunion del
viernes 31 de enero dejar la tasa de referencia sin cambios en 3.50%, queda
claro que las tasas no bajardan mads y que por el contrario, es altamente probable
que las tasas de interés en México suban antes de que termine el afio dada la
disminucion en el monto de compra de bonos mensual por parte del Banco de la
Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), el cual ya estd en 65 mil millones de
délares a partir de febrero de este ano. Un alza en las tasas de interés en México
seria en estos momentos la puntilla para la industria manufacturera nacional por
el impacto que ésta tendria en el tipo de cambio y en la actividad econdmica.
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¢Qué pasard entonces en este ano 2014? Como lo hemos senalado en anteriores
entregas, este afo serd de mas crecimiento econdmico que el 2013, pero esto
serd producto del impulso que ocasiona un mayor gasto publico originado por un
déficit fiscal equivalente al 1.5% del PIB y de requerimientos financieros del
sector publico por un total de 4.1% del PIB (unos $2,000 millones de pesos
diarios).




La Recuperacion Economica
sigue,
sin llegar

Por: Alejandro Gémez Tamez*

Sin embargo a la economia le podria ir mejor si el gobierno federal y el Banco de
México implementaran tres medidas de gran impacto, las cuales a continuacién
describo brevemente:

1. Lucha frontal en contra de la subvaluacién en aduanas y contrabando. México
es un pais abierto al mundo y mantiene aranceles mucho mas bajos que los de
otras naciones miembros de la Organizacién Mundial del Comercio con los cuales
no tenemos tratado de libre comercio. En ese sentido lo menos que esperamos
es que en las aduanas mexicanas se cobre correctamente los aranceles a la
importacion de las mercancias que son introducidas a México. El problema es
gue para evadir impuestos muchos importadores falsean la informacién
comercial y declaran como el valor de sus mercancias precios ridiculamente
bajos (zapatos y chamarras a unos cuantos centavos de délar por mencionar sélo
un ejemplo). De igual manera, hay pedimentos aduanales que falsean los
voliumenes de productos importados y declaran cantidades menores de
mercancia que entra al pais. Estas practicas ilegales de comercio internacional
dafian a las empresas que si pagan sus impuestos correctamente y no permiten
la generacidon de los empleos que se crearian si el suelo estuviera parejo entre
industriales nacionales y algunos importadores tramposos.

2. Tipo de cambio competitivo. EI Banxico debe seguir resistiéndose a la
tentacion de subir las tasas de interés de referencia con el objetivo de frenar la
inflacién. De hecho, lo mejor seria que Estados Unidos siga recortando
paulatinamente los estimulos monetarios y el Banxico mantenga la tasa en su
nivel actual de 3.5%, ya que esto provocarad la salida de capitales golondrinos del
pais y ajustara al alza el tipo de cambio hacia su nivel tedrico de $14.10 pesos
por ddlar, lo que eventualmente se traducirda en mejores condiciones para
competir para toda la industria manufacturera nacional; ademas de que
impulsaria al comercio exterior mexicano de manufacturas no automotrices. Este
ultimo punto es fundamental ante la debilidad del mercado interno.
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3. Misceldnea Fiscal y/o decreto presidencial que suavice el impacto negativo en
la creacion de empleos vy la inversién empresarial por parte de la Reforma Fiscal
gue entrd en vigor el 1 de enero de este ano. Es urgente suavizar los elementos
de la reforma fiscal que inhiben la inversién empresarial y generan costos
adicionales para las empresas, sobre todo para las micro, pequefias y medianas.
Se deben hacer ajustes al Régimen de Incorporacién Fiscal para que no se
perjudique a los pequenos establecimientos, se debe permitir nuevamente la
deducibilidad inmediata de inversiones, se debe permitir también Ila
deducibilidad al 100% de las prestaciones laborales, entre otros tantos cambios
urgentes en beneficio del empleo y el crecimiento econdmico.
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Estos son sélo algunos de los ajustes de gran impacto que requiere México para crecer sin
estar atenidos al déficit fiscal. Si las cosas siguen como hasta ahora no se lograra la meta de
crecimiento econémico de la Secretaria de Hacienda de 3.9% para este afio, y veremos
como poco a poco los analistas reducen sus estimaciones de crecimiento (asi como sucedid
el afio pasado). De hecho el Fondo Monetario Internacional ha sefialado que espera que
México sélo crezca 3%. Para como estan las cosas con este arranque de 2014, y si no se
hacen ajustes al modelo, en GAEAP creemos que solo creceremos un 2.5%.

alejandro@gaeap.com
Director General GAEAP*
www.gaeap.com
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