Orospecta

REPORTE ESPECIAL:

China: Retos y oportunidades




G LO BAL ge]’igi y oportunidades

Introduccién

=]
=
o
=
-
=
Ll

China representa uno de los mayores desafios para los paises emergentes por sus bajos costos
de mano de obra y su acceso a fuertes capitales de inversion y recursos.

En los siguientes apartados abordaremos distintos indicadores que nos permitiran tener una idea
clara del futuro de China y los retos y oportunidades que ella entrana para la industria mexicana.

Poblacién

China es el pais mas poblado del mundo con 1,367 millones de personas. Las politicas de control
de natalidad de China aplicadas desde 1979 han hecho que su tasa de crecimiento poblacional
se situé en 0.45%, mucho menor a la tasa de reemplazo poblacional.

Estas politicas han generado un desequilibrio poblacional importante que ha llevada a una
poblacion con una mayoria de hombres, asi como con un envejecimiento importante, el cual
pondra en el mediano plazo fuertes presiones sobre el sistema de pensiones del pais y sobre el
aparato productivo. El siguiente grafico refleja la estructura poblacional actual de China por
sexo y grupo de edad.
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Retos y oportunidades
Poblacidn por edad y sexo
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Elaborado por PROSPECTA con datos del National Bureau of Statistics of China

De acuerdo con estimaciones de la Organizacion de las Naciones Unidas se cree que en China el
cruce entre la poblacion menor de 15 afos y la mayor de 65 anos se dara entre 2025 y 2030. Este
cruce se dio en 2005 para los paises pertenecientes al bloque europeo y representé un cambio
en las politicas de natalidad y de inmigracion.

Esta situacion, a pesar de haberse presentado con antelacion en paises como Canada, Holanda,
Japdn y Alemania, esta es la primera vez que se da en un pais en vias de desarrollo, y significara
todo un reto para
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Elaborado por PROSPECTA con datos de la ONU

A pesar de que el gobierno derogo la ley del hijo Unico en octubre de este ano, se estima que
pasaran décadas hasta que esta medida surta efecto en la economia mediante el incremento de
la poblacion econdmicamente activa (PEA).

La inminente reduccion de su PEA ha llevado al pais a ejercer medidas para la fabricacion de
robots que puedan suplir los procesos rutinarios llevados a cabo en las lineas de produccion.

Se estima que un robot industrial puede hacer el trabajo de 6 trabajadores calificados en 2
turnos en una linea de produccion. Los robots ademas de reemplazar la mano de obra calificada,
aseguran un mayor control de calidad en los productos elaborados mediante este sistema y
podrian ser la Unica manera en que China no pierda su poderio economico.
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Economia
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China es la segunda economia mas grande del mundo con un Producto Interno Bruto (PIB) de mas
de $18 billones de délares (tomando en cuenta la Paridad del Poder Adquisitivo), solo después
de Estados Unidos.

La tasa de crecimiento del PIB se situd en 2014 en 7.3%, lo cual refleja el alto dinamismo de la
economia China, asi como la cantidad de recursos ociosos que permiten a la economia
expandirse a tan altas tasas.

A pesar de que la tasa de crecimiento del PIB puede considerarse alta, en los Gltimos anos se
ha desacelerado la expansion de la economia china, indicando su entrada en una etapa de
crecimiento moderado.

Al analizar el personal ocupado en China vemos como la composicion de la Poblacion Ocupada
ha cambiado rapidamente desde 2009 debido a la pujanza economica de este pais. Como se
puede observar en el siguiente grafico, la proporcion de personas trabajando en el sector
primario (es decir, la agricultura), se esta reduciendo de manera rapida y considerable, al pasar
en tan solo 5 anos de 38.1% a 31.4% de la poblacion ocupada, mientras que los sectores
secundario y terciario incrementaron su participacion en el total de trabajadores.
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% de personal ocupado por sector
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Elaborado por PROSPECTA con datos del National Bureau of Statistics of China

A pesar de que China sigue siendo muy competitiva en términos de costos de mano de obra, el
sueldo que perciben se ha incrementado de forma constante hasta alcanzar actualmente los
USDS$8,468 anuales, sueldo cercano al pagado por México.
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Salario promedio anual (USD)
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Elaborado por PROSPECTA con datos del National Bureau of Statistics of China

Los sueldos del sector calzado han tenido un crecimiento similar al del total de la economia
incrementandose de USD$0.45 en 2005 a USDS$2.09 por hora en 2014, cerrando la brecha de
costos existente entre China y México, la cual actualmente es de 11 centavos de délar, debido
entre otros factores a la devaluacion del peso contra el dolar.
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Costo por hora en el sector calzado China
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Mercado Interno

Entre los empresarios alrededor del mundo existe un miedo extendido ante la posibilidad de que
China represente para ellos un competidor en su mercado nacional, por la capacidad que tiene
actualmente de producir a bajos costos y con una capacidad que parece no tener fin.

A pesar de que, como se detallara en el siguiente apartado, China se encuentra negociando 2
tratados de libre comercio que le daran entrada a una cantidad importante de paises, diversos
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think tanks alrededor del mundo estan planteando la posibilidad de que China se retraiga debido
principalmente a 3 razones:
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e Caida de su produccion debido a los cambios en la estructura poblacional.
e Incremento de los costos de produccion, particularmente de la mano de obra
e Aumento de la demanda interna

De los dos primeros temas nos hemos preocupado en los apartados anteriores, por lo que nos
resta analizar el aumento de la demanda interna. Este aumento se encuentra en funcion del
incremento en las remuneraciones Yy jugara un papel clave en el rumbo que tomaran las
empresas chinas al momento de planear su expansion.

De acuerdo con estimaciones de Credit Suisse, la clase media en China crecié de casi cero en
1995 a cerca de 108.7 millones en 2015 -casi igual a la poblacidn actual de México- anadiendo
cerca de 43.4 millones de personas a esta clase desde 2000.

Este crecimiento ha tomado por sorpresa a las companias alrededor del mundo, las cuales buscan
tener una participacion en el creciente mercado Chino. En esta carrera por el que sera el
mercado mas grande en un futuro cercano, los fabricantes chinos comienzan a mirar al interior
para brindar sus articulos a una poblacion cada vez mas avida de productos y servicios, evitando
de esta manera los altos costos de transporte y las barreras arancelarias que les impiden llevar
a cabo su expansion.
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Comercio Internacional
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La pujanza econdmica de China la ha llevado a ser un actor clave en el comercio internacional
de bienes y servicios.

De acuerdo con datos de la UNCOMTRADE China tuvo exportaciones por mas de 2.3 billones de
délares, de los cuales el 17% tuvieron como destino Estados Unidos, 15.5% Hong Kong y 6.4%

Japon.
Exportaciones

Valor de las
Pais exportaciones %

(millones USD)
Mundo 2,342,343 100%
EUA 397,105 17.0%
Hong Kong 363,088 15.5%
Japon 149,410 6.4%
Corea 100,335 4.3%
Alemania 72,703 3.1%
Holanda 64,928 2.8%
Vietnam 63,731 2.7%
Reino Unido | 57,141 2.4%
India 54,220 2.3%
Rusia 53,675 2.3%

Elaborado por PROSPECTA con datos del UNCOMTRADE
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Al analizar las importaciones podemos constatar que estas ascienden a 1.9 billones de ddlares,
400 mil millones menos, significando que China es un exportador neto. Conviene notar que los
paises de los cuales China importa son principalmente Corea, Japén y Estados Unidos. Conviene
notar el monto de reimportaciones que China tiene, las cuales ascendieron a mas de 144 mil
millones de dolares. Este fenomeno puede ser debido a diversas causas, sin embargo se puede
suponer que parte de ellas se debio a problemas relacionados con la calidad exigida por el
comprador. Una de las victimas recientes de este fendmeno fue el fabricante de calzado Crocs,
el cual anuncié pérdidas durante el tercer trimestre del afno debido mayormente a devoluciones
de sus clientes a sus fabricas en China.
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Importaciones

Valor de las
Pais importaciones %

(millones USD)
Total 1,958,021 100%
Corea 190,105 9.7%
Japon 162,842 8.3%
EUA 159,841 8.2%
Otros paises asidticos 151,996 7.8%
China 144,630 7.4%
Alemania 104,992 5.4%
Australia 97,675 5.0%
Malasia 55,654 2.8%
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Brasil 51,675 2.6%
Arabia Saudita 48,508 2.5%
Suddfrica 44 571 2.3%

Elaborado por PROSPECTA con datos del UNCOMTRADE (Continuacion)

Tratados Comerciales

La reciente firma del Tratado de Cooperacion Economica de la region Trans-Pacifico (TTP) ha
volteado los monitores hacia China debido a su no inclusion en el tratado.

A pesar de que existen fuertes rumores que la motivacion para la no inclusion de China en el
TPP fue de indole politico, nueva informacion ha determinado que la exclusion de China del TPP
fueron motivos econoémicos fuertemente regulados por el TPP, entre los cuales destacan:

e Proteccion a la propiedad intelectual
e Proteccion al medio ambiente

e Proteccion a las inversiones

e Derechos laborales

e Reduccion de tarifas

e Reglas para las empresas paraestatales

Debido a estas restricciones, China se encuentra negociando 2 acuerdos comerciales, los cuales
le podrian brindar todas las ventajas del TPP sin su regulacion. Estos tratados son el FTAAP-21
y RCEP.
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El FTAAP-21 (siglas de Free Trade Area of Asia Pacific) es un Acuerdo de Libre Comercio entre
21 paises que se encuentra en negociacion y que incluye a Australia, Brunei, Canadd, Chile,
China, Hong Kong, Indonesia, Japon, Corea, Malasia, México, Nueva Zelanda, Papua Nueva
Guinea, Peru, Filipinas, Rusia, Singapur, Taipéi, Tailandia, Estados Unidos y Vietnam. Este
tratado es el mas visionario hasta el momento por la gran cantidad de paises que lo integran.
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De igual manera China se encuentra en negociaciones para llevar a cabo el Acuerdo Regional de
Cooperacion Econdmica (RCEP), el cual incluye a 16 paises, los cuales son: Indonesia, Malasia,
Filipinas, Singapur, Tailandia, Brunei, Vietnam, Laos, Myanmar, Camboya, China, Japon, Corea,
India, Australia y Nueva Zelanda.

La eventual firma de estos acuerdos comerciales dotara a China de destinos suficientes para
llevar a cabo una expansion de sus operaciones comerciales en caso de poder subsanar los
problemas que le acarreara el envejecimiento de su poblacidon. Una estrategia que pudiesen
llevar a cabo los paises menos competitivos es retrasar la entrada en vigor de los tratados de
libre comercio con China o establecer plazos largos para la desgravacion de los articulos
contenidos en los diferentes tratados, sin embargo estas estrategias serian temporales y muy
limitadas que pudieran no ser llevadas a cabo sin el apoyo de un pais que pueda enfrentarse
directamente con el poderio econdmico de China.

Retos y Oportunidades

China enfrenta retos que la colocan en una dificil situacion para mantener el crecimiento que
ha registrado durante las Ultimas décadas, sin embargo es indudable que se convertira en la
mayor potencia econdmica y politica del mundo, cambiando las reglas de juego para los actores
globales.
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Ante este escenario es conveniente seguir de cerca las acciones que el gobierno Chino tomara
para mantener su poderio econdomico. De igual manera es necesario mantener vigilada la

evolucion de las variables econdmicas y politicas que podrian llevar a resultados adversos para
la economia mexicana.
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