
Actividad económica 
Desempleo (bajó a su menor nivel 
desde 2008). Con datos 
desestacionalizados, la Tasa Nacional 
de Desempleo (TND) fue 4.2% en 
septiembre de 2015, la más baja 
desde octubre de 2008. Con cifras 
originales, la TND se ubicó en 4.5% 
de la PEA, la menor para un mes de 
septiembre desde 2008. Tabasco fue 
la entidad federativa con el mayor 
nivel de desocupación (7%), en tanto 
que Guerrero fue el estado con la 
más baja (2.4%). 

  
Por su parte, la tasa de informalidad 
laboral (TIL) en septiembre de este 
año fue de 57.6% de la Población 
Ocupada (PO), 0.2 puntos 
porcentuales (pp) menor a la del 
mismo mes del año anterior; 
mientras que con datos ajustados por 
estacionalidad la TIL se contrajo 0.3 
pp, al ubicarse en 57.6% de la PO. 

  
Ventas (se recuperan respecto al 
año anterior). Con cifras 
desestacionalizadas, los Ingresos por 
Suministros de Bienes y Servicios 
(ISByS) en los establecimientos al 
menudeo crecieron 6.3% real anual 
en agosto de 2015, el mayor 
incremento anual para un mes 
similar por lo menos desde 2009; en 
tanto que en términos mensuales 
reportó un incremento de 1.5% real, 
lo que implicó el cuarto incremento 
mensual consecutivo y el mayor 
desde enero pasado. Los ISByS al 
mayoreo crecieron 6.5% real anual 
en agosto, el más alto aumento para 
un mes de similar por lo menos 
desde 2009; mientras que en su 
comparación mensual los ISByS 
descendieron 1% real. 

  
Con cifras originales y en términos 
anuales, los ISByS al mayoreo 
crecieron 5.7%, mientras que al 

menudeo se elevaron 6.4%, lo que 
implicaron los mayores incrementos 
anuales para un mes de agosto desde 
2010 y 2009, respectivamente. 

  
Indicadores del sector servicios 
(registran avance). Con cifras 
desestacionalizadas, el Índice 
Agregado de los Ingresos obtenidos 
por la prestación de los Servicios 
Privados no Financieros (IAI) variaron 
+9.5% anual en agosto de 2015, el 
más alto por lo menos desde 2009, y 
+1.4% mensual (el mayor desde 
enero pasado); mientras que el 
personal ocupado en estos servicios 
se elevó 2.9% anual (el mayor para 
un mes de agosto desde 2012) y 0.5% 
mensual. Las remuneraciones totales 
variaron +3.8% anual, el cuarto 
incremento anual consecutivo, y - 
0.6% mensual en el octavo mes de 
este año. 
Con datos originales, el IAI, el 
personal ocupado y las 
remuneraciones por la prestación de 
los Servicios Privados no Financieros 
crecieron 10.1%, 3% y 3.7% anual, 
respectivamente en agosto pasado, 
los mayores incrementos anuales 
para un mes similar por lo menos 
desde 2009. 

  
Indicadores del sector 
manufacturero (el empleo creció 
2.9% anual en el octavo mes del 
año). Con datos originales, el 
personal ocupado en la industria 
manufacturera se elevó 2.9% en 
agosto de 2015 respecto al mismo 
mes de 2014, lo que implicó el mayor 
incremento anual para un mes 
semejante desde 2010, destacando 
los empleos generados en la 
fabricación de muebles, colchones y 
persianas (+6.7%), fabricación equipo 
de transporte (+6.6%) y equipo de 
computación y otros relacionados 
(+4.5%).  
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Por su parte, las remuneraciones 
medias reales pagadas no registraron 
variación y la capacidad de planta 
utilizada aumentó 0.5% en el lapso 

referido. 
  

Con cifras desestacionalizadas, en 
agosto pasado el personal ocupado en 
esta industria creció 2.9% anual, el 
más alto para un mes similar desde 
2010, mientras que se mantuvo en el 
mismo nivel respecto al mes previo. En 
tanto que las remuneraciones medias 
reales pagadas en esta industria 
aumentaron 0.1% mensual y 0.7% anual 
en el octavo mes del año. 

  
Precios 

Inflación (reporta nuevo mínimo 
histórico). En la primera quincena de 
octubre de 2015, el Índice Nacional de 
Precios al Consumidor (INPC) reportó 
una variación respecto a la quincena 
inmediata anterior de +0.46%, menor a 
la inflación quincenal registrada en el 
mismo periodo de 2014, de 0.50%, 
ante un menor incremento del 
componente no subyacente (+1.44% vs 
+1.72% un año antes), destacando en 
especial el menor aumento en los 
precios de los energéticos (+3.57% vs 
+4.50% en la primera quincena de 
octubre 2014). Por su parte, el 
componente subyacente aumentó 
0.16% en la quincena referida. 

  
Así, la inflación anual en la primera 
quincena de octubre de 2015 fue de 
2.47%, la menor inflación quincenal 
interanual que se tenga registro y más 
baja a la esperada por el consenso de 

analistas. 
  

Sector externo 
Precios del petróleo (mostraron baja 
por segunda semana consecutiva). El 
precio del barril de la mezcla 
mexicana del petróleo cerró el 23 de 
octubre de 2015 en 38.01 dólares por 
barril (dpb), 5.61% menor respecto a 
su cotización del pasado 16 de octubre 
(-2.26 dpb). En lo que va del año, el 
precio del barril de la mezcla 
mexicana registra un descenso 
acumulado de 16.37% (-7.44 dpb) y un 
nivel promedio de 46.96 dpb, 32.04 
dpb menor a lo previsto en la Ley de 
Ingresos 2015. 

  
Asimismo, los precios de los contratos 
a futuro de los crudos West Texas 
Intermediate (WTI) y Brent reportaron 
bajas semanales, ante la amplia oferta 
de crudo en el mercado, el 
fortalecimiento del dólar frente a una 
canasta de otras divisas y la decisión 
del Banco Popular de China de reducir 
sus tasas de interés por sexta vez 
desde noviembre de 2014 para 
incentivar su economía. 

  
Así, el WTI y Brent para diciembre de 
2015 mostraron variaciones semanales 
de -5.63% (-2.66 dpb) y de -4.89% (-
2.47 dpb), en ese orden, al cerrar el 
23 de octubre pasado en 44.60 y 47.99 
dpb, respectivamente. 

  
Mercados financieros 
Reservas Internacionales 
(descendieron 0.6% durante la 
semana pasada). Al 16 de octubre de 
2015, el saldo de las reservas 
internacionales fue de 178,219 
millones de dólares (mdd), lo que 
implicó un descenso semanal de 1,089 
mdd (-0.6%), resultado de una 
reducción de 1,000 mdd producto de 
la asignación en las subastas diarias de 
dólares sin precio mínimo, así como de 
200 mdd correspondientes a las 
subastas diarias con precio mínimo, 
conforme a los mecanismos 
autorizados por la Comisión de 
Cambios; además de un aumento por 
111 mdd, consecuencia principalmente 
del cambio en la valuación de los 
activos internacionales del Instituto 

Central. 
Así, en lo que va de 2015, las reservas 
internacionales han acumulado un 
descenso de 15,020 mdd (-7.8%). 

  
Tasas de interés (tasa líder de Cetes 
se ubica en 3.04%). En la 
cuadragésima segunda subasta de 
valores gubernamentales de 2015, 
realizada el pasado 20 de octubre, las 
tasas de rendimientos de los Cetes a 
28 y 175 días aumentaron 4 y 2 puntos 
base (pb), respectivamente, con 
relación a la subasta previa, al 
ubicarse en 3.04% y 3.26%, en ese 
orden; mientras que la de los Cetes a 
91 se mantuvo estable en 3.13%. 
 



  
Por su parte, la tasa de interés 
nominal de los Bonos a 3 años 
descendió 20 pb a 4.60%; en tanto que 
la tasa de interés real de los Udibonos 
a 3 años disminuyó 18 pb a 1.56%. 

  
Mercado de valores (cerró la semana 
en su mejor nivel desde el 10 de 
agosto pasado). Entre el 19 y 23 de 
octubre de 2015, el Índice de Precios y 
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) reportó 
jornadas volátiles con sesgo positivo, 
ante algunos reportes corporativos 
favorables y luego de que el 
presidente del Banco Central Europeo 
dejara la puerta abierta para una 
ampliación de los estímulos 
monetarios en su próxima reunión de 
política monetaria programada en 
diciembre y tras los recortes de tasas 
en China. 

  
Así, el IPyC, principal indicador de la 
BMV, cerró el 23 de octubre pasado en 
45,010.24 unidades, su mayor nivel 
desde el 10 de agosto pasado y 1.46% 
superior al cierre de la semana 
anterior (+646.08 unidades); mientras 
que en el acumulado del año reporta 
una ganancia de 4.32%. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Tipo de cambio (cerró la semana en 
16.5 ppd). El 23 de octubre de 2015, 
el tipo de cambio FIX registró un nivel 
de 16.5138 pesos por dólar (ppd), 12 
centavos más respecto al dato 
observado una semana antes (+0.7%). 

  
Así, en lo que va de este año, el tipo 
de cambio FIX registra un nivel 
promedio de 15.6680 ppd y una 
depreciación de 1.77 pesos (+12%). 

  
Riesgo país (mostró resultados 
mixtos). El riesgo país de México, 
medido a través del Índice de Bonos 
de Mercados Emergentes (EMBI+) de 
J.P. Morgan, cerró el 23 de octubre 
pasado en 215 puntos base (pb), 2 
puntos base (pb) por arriba del nivel 
observado el 16 de octubre pasado. 
Con ello, en lo que va del año reporta 
un incremento acumulado de 33 pb. 

  
Por su parte, durante la semana 
pasada el riesgo país de Argentina se 
contrajo 16 pb, mientras que el de 
Brasil se elevó 4 pb, al finalizar el 23 
de octubre de este año en los 542 y 
423 pb, en ese orden. 
 


