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GLO BAL Prospectiva de la economia mundial

El pasado 3 de octubre de 2015 el Fondo Monetario Internacional (FMI) publico
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el documento titulado “Perspectivas de la economia mundial” (WEO por sus
siglas en inglés) en el cual desarrolla sus previsiones para las economias
mundiales habiendo, en términos generales, un ajuste a la baja debido al
entorno economico mundial, especialmente por la desaceleracion de China, la
caida en los precios de las materias primas y el sobreendeudamiento de los

paises.

El pronostico de un crecimiento moderado es multifactorial. En primer lugar, la
persistencia de un bajo crecimiento de la productividad parece indicar que el
crecimiento potencial del producto a largo plazo puede haber caido en todas
las economias. La inversion persistentemente baja ayuda a explicar el
incremento limitado de la productividad de la mano de obra y de los salarios,
aunque el crecimiento de la productividad conjunta de todos los factores de

produccion, no solo de la mano de obra, también ha sido lento. La baja
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demanda agregada es un factor que desalienta la inversion, como se demostro

=]
=
o
=
-
=
Ll

en la ultima edicion del informe WEO. El lento crecimiento potencial previsto
también reduce la demanda agregada, lo que limita aln mas la inversion,
generando un circulo vicioso. El envejecimiento de la poblacion contrae aun
mas la inversion en algunos paises; en otros, las deficiencias institucionales o la
inestabilidad politica son factores adversos disuasorios. En sus formas mas
extremas, los conflictos politicos han creado una gran cantidad de personas
desplazadas en todo el mundo, tanto dentro como fuera de las fronteras

nacionales. Los costos econdmicos y sociales son enormes.

Escenario global

Como se muestra en la tabla de la derecha, el PIB mundial crecera en 2015 3.1%,
mientras que para 2016 el crecimiento se situara en torno del 3.6%. Las

perspectivas de los principales paises y regiones siguen siendo desiguales. En
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comparacion con el afo pasado, la
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recuperacion de las economias eemmhEsEEETII 15 , 22
avanzadas repuntaria ligeramente, . omdeiEwe oS s e
en tanto que la actividad en las ——r = )
emergentes y en desarrollo se [ECOmEHSTmEGdosEmeEntesig 46 4 a5
desacelerara, segun las EBrsE or 3 1
proyecciones, por quinto ano IAEREEENN 68 6,5 6,4
consecutivo, principalmente como lEERN 73 7,3 7,5

consecuencia del deterioro de las
perspectivas de algunas economias de mercados emergentes grandes y de los

paises exportadores de petroéleo.

Segun las proyecciones, el crecimiento de las economias avanzadas aumentara

ligeramente este ano y el proximo. La situacion de este afio refleja
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principalmente un fortalecimiento de la modesta recuperacion en la zona del

=]
=
o
=
-
=
Ll

euro y el regreso de Japdn al crecimiento positivo, gracias a la disminucién de
los precios del petroleo, la politica monetaria acomodaticia y, en algunos casos,
la depreciacion de la moneda. El repunte en las economias avanzadas se ve
moderado por la disminucién del crecimiento de los exportadores de materias
primas —sobre todo Canada y Noruega— y de Asia excluido Japon (en
particular, Corea y la provincia china de Taiwan). El desempleo se bate en
retirada, pero el crecimiento de la productividad sigue siendo débil, incluso en

Estados Unidos, donde la recuperacion esta mas arraigada.

Las perspectivas de crecimiento de los mercados emergentes varian mucho
segun el pais y la region, pero en términos generales las perspectivas se estan
ensombreciendo, y las proyecciones apuntan a una contraccion del crecimiento
por quinto ano consecutivo. Esto refleja una combinacion de factores:

debilitamiento del crecimiento de los paises exportadores de petroleo;
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desaceleracion de China, con menor dependencia de la inversion focalizada en
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la importacion; etapa de ajuste tras los auges de la inversion y el crédito; y
perspectivas menos favorables para los paises exportadores de otras materias
primas, incluidos los de Ameérica Latina, tras las caidas de precios de otras
materias primas, asi como las tensiones geopoliticas y los conflictos internos
en una serie de paises.

Las economias emergentes tienen un crecimiento promedio mayor a a las
economias avanzadas, mostrando un crecimiento esperado de 4% en 2015y
4.5% en 2016. A pesar de ello, existen fuertes diferencias entre regiones,

principalmente América Latina y Asia.

America Latina presentara una reducciéon de su PIB de (-)0.3% en 2015 y un
crecimiento de 0.8% en 2016, viendose. Brasil presenta un panorama

desalentador por lo menos hasta 2016, decreciendo 3% en 2015 y 1% para
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2016. Por su parte el FMI espera que para 2015 México crezca 2.3%, mientras
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que para 2016 se prospecta un crecimiento del 2.8%.

Las economias asiaticas son las que presentan un escenario mas dinamico,
creciendo a tasas por encima del 4%, siendo China e India las economias que
impulsan este crecimiento. Por su parte las economias que engloba la
Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (i.e. Brunei, Camboya, Lao,
Myanmar y Vietnam) presentan una expectativa de un crecimiento mas

moderado aunque fuerte con tasas de 4.6% para 2015 y de 4.9% para 2016.

Crecimiento del PIB

Como se pu ede pe rcibir en el g rafico de (variacion porcentual semestral anualizada)
. , —— WEO abril 2015 — WEO octubre 2015
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avanzadas ha crecido desde 2012 a un

ritmo bajo (probablemente a su tasa de

largo plazo), mientras que las economias
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disminuido su tasa de crecimiento, aunque sigue siendo alta comparada con
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las tasas de crecimiento de los mercados emergentes.

La inflacidn ha presentado un 18-1. Agregados mundiales: Nivel general de inflacin .

—— Economias emergentes y en desarrollo’

. . 14- - ?
comportamiento estable a partir de ,: Economias avanzadas ]

—— Mundo’

2010 y se espera que para 2016 la

inflacion promedio se ubique en

torno al presentando marcadas

L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

. . ; 2005 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
diferencias entre las economias

emergentes y las avanzadas, teniendo las primeras una inflacion esperada
superior al 4%, mientras que las segundas prospectan una inflacion apenas
arriba del 1%.

La inflacidn se mantiene en un rango bajo ayudada en parte por la diminucion
de los precios esperados de los alimentos, metales y petroleo. De estos

productos sobresale la expectativa de la reduccion del precio del petroleo
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debido a la mayor oferta del mismo
por parte de Estados Unidos como
a la reduccion de las barreras

comerciales aplicadas contra Siria.

El PIB real mundial y la demanda
mundial de petréleo presentan un
comportamiento coincidente, al
igual que con la produccion

industrial mundial.
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La disminucion de los precios del petroleo tendra repercusiones positivas para

los paises manufactureros, mientras que los paises productores de petroleo

tendran dificultades derivadas de la disminucion de sus ingresos.
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