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El analisis
sefiala que en
el manejo de la
inestabilidad
financiera,
Banxico es la
entidad que
ahora tiene
m4as margen
para buscar sus

objetivos de
politica con
menos
presiones
externas.

Nacionales
Banxico posee margen necesario
para no subir tasas: BBVA. Analistas
de BBVA Bancomer indican que el
Banco de México (Banxico) tiene el
margen necesario para mantener sin
cambios su tasa de referencia en su
proxima reunién, pese a la volatilidad
en los mercados financieros.

En un andlisis, la entidad bancaria
sostuvo que tras la decision de la Fed,
y dado el reciente fortalecimiento del
tipo de cambio, el banco central
mexicano tiene el espacio suficiente
para no ajustar su politica monetaria.
Con ello, BBVA espera que en la
reunion del proximo 21 de septiembre
mantenga su postura de sincronizacion
de su politica monetaria con la Fed.

El analisis sefiala que en el manejo de
la inestabilidad financiera, Banxico es la
entidad que ahora tiene mas margen
para buscar sus objetivos de politica
con  menos  presiones  externas.

Banorte prevé que Banxico eleve
tasa en diciembre, después de Fed.
El equipo de analisis y estrategia de
Banorte-Ixe estimé que Banxico subira
su tasa de interés de referencia en su
reunion de diciembre, inmediatamente
después de la Fed.

Luego de que recientemente la Fed
mantuvo su tasa de interés sin
cambios, los especialistas indicaron
que el comunicado de Banxico del
préximo 21 de septiembre sera similar
al anterior, y el mensaje principal sera
que estara enfocado en el momento en
que la Fed inicie su ciclo de alza de
tasas.

Los especialistas sefialan que la
entidad encabezada por Agustin
Carstens no deberia subir su tasa de
interés dado el bajo crecimiento
econdmico, la ausencia de presiones
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Internacionales

América Latina esta menos

preparada que en 2008 para
responder a choques externos: FMI.
Alejandro Werner, director para el
Hemisferio Occidental del Fondo
Monetario Internacional (FMI), comento
gque América Latina esta en una
posicién mas débil que en 2008 para
responder a chogques econdémicos
externos, debido a mayores niveles de
deuda y al menor potencial de
crecimiento.

Indic6 que probablemente el FMI
revisara a la baja la estimacion de
crecimiento econdémico de América
Latina y el Caribe para 2015 en sus
reuniones anuales el préximo mes,
ubicada en julio pasado en 0.5%.
Werner dijo que el FMI también
recortara su estimacion del potencial de
crecimiento a mediano plazo de la
region, tal vez por un punto porcentual.

Respecto al impacto de la fortaleza del
dolar en las monedas locales, el
funcionario sefial6 que esto ayudaria a
las exportaciones y al crecimiento en
las economias abiertas de América
Latina, una regién productora de
materias primas.

Blackrock ve mas factible que Fed
eleve tasas en diciembre. Rick Rieder,
jefe de renta fija en BlackRock, prevé
que la Fed decidira elevar las tasas en
diciembre préximo, mas que en
octubre. Si  bien existe cierta
probabilidad de que el banco central
aumente las tasas en su proxima
reunibn de politica de octubre,
considera que seria "dificil" para la
presidenta de la Fed, Janet Yellen, y
para los otros responsables hacer tal
movimiento.



Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Banamex 230 320 289 364 25 23
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.30 3.00 2.86 345 - -
Bancomer 250 270 250 330 -18 20
Promedio de Diversas Corredurias” 247 3.25 292 341 -~ =
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 240 3.00 310 3.00 22 22
Banco Mundial 2.60 3.80 - - 24 22
OCDE 290 350 350 3.10 20 2.1
Encuesta Banco de México 234 296 282 344 - -

oo Debajo Cercano

Banco de México 1.7-25 2535 3.001 3.00 26 25
SHCP 2.0-2.8" 2.6-3.6 3.00 3.00 -2.3 -2.4

Nota. Cifras sombreadas en gnis oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (7 Sep/15) y Examen de la Situacion
Econdmica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (7 Sep /15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (7 Sep /15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/15); FMI, World Economic Outlook (Jul/15) y Resultados de la Consulta
del Articuio IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Ago/15); Banco de México, Informe Trimestral (Abr-Jun/15); y SHCP, Comunicado
094 2015* y Marco Macroeconomico 2016-2017.



