ENTORNO

A continuacion
se presenta el
Resumen
semanal de
Indicadores
Econdmicos de
México
correspondiente
al periodo del 6
de agosto al 6 de
septiembre de
2015:

Actividad econdmica

Inversion fija bruta (se aceleré en el
sexto mes del ano). Con cifras
originales, la Inversién Fija Bruta (IFB) se
elevo 8.6% real anual en junio de 2015,
el mayor incremento anual para un mes
semejante desde 2008, consecuencia del
incremento anual de 22.1% del gasto en
magquinaria y equipo y de 0.6% del gasto
en construccion.

Con cifras desestacionalizadas, en el
sexto mes del afio la IFB se elevo 7.6%
real anual, lo que implicé el décimo
quinto incremento anual consecutivo y el
mayor para un mes similar desde 2011,
debido al crecimiento del gasto en
magquinaria y equipo (+18.2%) y del
gasto en construccién (+0.4%). Respecto
al mes anterior, la IFB reporté una
variacion real de +2.9%, la mayor de los
ultimos tres meses, ante el crecimiento
de 6.5% del gasto en maquinaria y
equipo, ya que el gasto en construccion
se contrajo 0.2% mensual.

Consumo privado interno (reporté
resultados mixtos en el sexto mes del
ano). Con series desestacionalizadas, el
Consumo Privado en el Mercado Interior
de Meéxico (CPMIM) crecié 3.6% real
anual en junio de 2015, lo que significo el
mayor incremento anual para un mes
similar desde 2012, debido a un mayor
crecimiento en el consumo de bienes vy
servicios de origen nacional (+2.9%) y en
el consumo de bienes importados
(+10.4%, el mayor para un mes de junio
desde 2010). Respecto al mes anterior,
el CPMIM mostré una variaciéon de -0.3%
en el sexto mes de este afno, ante la
disminucion registrada por el consumo
de bienes y servicios nacionales (-
0.4%), ya que el consumo de bienes de
origen importado se elevo 4.5%, el
mayor desde octubre de 2010.

Con series originales, el CPMIM creci6

MEXICO: Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México
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4.7%, el mas alto para un sexto mes del
afo desde 2012, resultado de un mayor
crecimiento en el consumo de bienes y
servicios nacionales (+3.6%) y en el
consumo de bienes de origen importado
(+15.5%), el mayor para un mes de junio
desde 2010).

Actividad del sector de la
construccion (reporté su mayor
incremento anual desde 2012). Con
datos originales, el valor de la produccion
en la industria de la construccion
aumentod 0.9% real anual en el sexto mes
del ano, lo que implico el décimo primer
incremento anual en doce meses y el
mayor para un mes semejante desde
2012, ante el crecimiento mostrado por
obras relacionadas con agua, riego y
saneamiento (+8.8%); electricidad y
comunicaciones (+3.1%); petrdleo y
petroquimica (+1.8%); edificacion
(+1.5%); y transporte (+1.5%).

Con cifras desestacionalizadas, en junio
de 2015 el valor real de la produccion en
la industria de la construccion reportd un
crecimiento anual de 0.6%, el mayor
para un mes semejante desde 2012;
mientras que en su comparacién
mensual mostré un incremento 0.2%,
ante el aumento real mensual reportado
principalmente por obras relacionadas
con transporte (+1.9%); petréleo y
petroquimica (+1.8%); y agua, riego y
saneamiento (+0.3%).

Produccion minerometalligica (se
aceler6 4.7% en junio respecto al mes
previo). Con cifras desestacionalizadas,
la actividad minerometalurgica
(extraccion, beneficio, fundicién vy
afinacion de minerales metalicos y no
metalicos) mostré6 una variacion de
+4.7% real mensual (el mayor
incremento mensual de los ultimos
cuatro meses) y -0.6% real anual en
junio de 2015 (el menor descenso anual
de los ultimos cuatro meses).
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Produccion minerometaligica (se
acelero 4.7% en junio respecto al mes
previo). Con cifras desestacionalizadas,
la actividad minerometaldrgica
(extraccion, beneficio, fundiciéon vy
afinacion de minerales metalicos y no
metalicos) mostré6 una variacion de
+4.7% real mensual (el mayor
incremento mensual de los ultimos
cuatro meses) y -0.6% real anual en
junio de 2015 (el menor descenso anual
de los ultimos cuatro meses).

Con cifras originales, la actividad
minerometallrgica reportd una variacion
de -0.8% en términos reales en junio
pasado respecto al mismo mes del afio
previo (el mas bajo de los ultimos cuatro
meses), ante el descenso de la
produccién de coque, azufre, fluorita,
carbén no coquizable y cobre. Por el
contrario, aumenté la de yeso, zinc, oro,
pellets de fierro y plomo; en tanto que la
de plata no mostro variacion.

Sector externo

Remesas (crecieron 11.7% anual en el
séptimo mes de este afo). Las
remesas que los mexicanos residentes
en el extranjero enviaron a México en
julio de 2015 fueron de 2,231.8 millones
de ddlares (mdd), cifra 11.7% mayor al
valor reportado en julio de 2014 (+233.6
mdd), lo que implicé el sexto incremento
anual consecutivo y el mayor en lo que
va del afo. Con ello, en los primeros
siete meses del ano, las remesas que los
mexicanos en el extranjero enviaron a
nuestro pais ascendieron a 14,308.2
mdd, el monto mas alto para un periodo
similar desde 2008 y 5% superior a lo
reportado en el mismo lapso de 2014.

Por su parte, durante julio de este afio,
las operaciones reportadas fueron de 7.3
millones, 7.8% superiores a las
registradas en julio de 2014, con un
promedio por operacion de 305 délares,
11 ddélares mas que el promedio por
operacion doce meses antes.

Precios del petréleo (la mezcla

Orospecta

mexicana al alza por segunda semana
consecutiva). El precio del barril de la
mezcla mexicana de petroleo cerro el 4
de septiembre de 2015 en 41.11 ddlares
por barril (dpb), 1.63% mayor respecto a
su cotizacion del pasado 28 de agosto
pasado (+0.66 dpb). Con ello, en lo que
va del ano, el precio del barril de la
mezcla mexicana registra un descenso
acumulado de 9.55% (-4.34 dpb) y un
nivel promedio de 48.48 dpb, 30.52 dpb
menor a lo previsto en la Ley de Ingresos
2015.

Por su parte, los precios de los contratos
a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron
bajas semanales, ante un incremento
mayor al esperado en los inventarios
estadounidenses de crudo y el regreso al
mercado de las exportaciones nigerianas
de crudo Bonny Light.

Asi, el WTI y Brent para octubre 2015
mostraron variaciones semanales de
-0.38% (-0.17 dpb) y de -0.88% (-0.44
dpb), respectivamente, al cerrar el 4 de
septiembre pasado, en 46.05 y 49.61
dpb, en ese orden.

Mercados financieros

Reservas Internacionales (cerraron la
semana pasada en 185,785 mdd). Al 28
de agosto de 2015, el saldo de las
reservas internacionales fue de 185,785
millones de ddlares (mdd), lo que implico
un descenso semanal de 1,548 mdd,
resultado de una compra de délares del
Gobierno Federal al Banco de México
por 35 mdd; una reduccién de 1,000 mdd
resultado de la asignacion en las
subastas diarias de ddlares sin precio
minimo, asi como de 303 mdd
correspondientes a las subastas diarias
con precio minimo, conforme al
mecanismo autorizado por la Comision
de Cambios; y un descenso de 210 mdd,
producto principalmente del cambio en la
valuacién de los activos internacionales
del Instituto Central.
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Mercados financieros

Reservas Internacionales (cerraron la
semana pasada en 185,785 mdd). Al 28
de agosto de 2015, el saldo de las
reservas internacionales fue de 185,785
millones de ddlares (mdd), lo que implico
un descenso semanal de 1,548 mdd,
resultado de una compra de délares del
Gobierno Federal al Banco de México
por 35 mdd; una reduccién de 1,000 mdd
resultado de la asignacion en las
subastas diarias de doélares sin precio
minimo, asi como de 303 mdd
correspondientes a las subastas diarias
con precio minimo, conforme al
mecanismo autorizado por la Comisién
de Cambios; y un descenso de 210 mdd,
producto principalmente del cambio en la
valuacién de los activos internacionales
del Instituto Central.

Por su parte, la tasa de interés nominal
de los Bonos a 10 afios se mantuvo en
6.07%; en tanto que la sobretasa de
interés de los Bondes D a 5 afnos
aumento 1 pb a 0.25%.

Mercado de valores (reporté ajuste
semanal de -1.27%). Entre el 31 de
agosto y 4 de septiembre de 2015, el
indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
report6 un comportamiento mixto con
sesgo negativo, debido a la
incertidumbre en torno a la
desaceleracion econémica de China y de
cuando iniciara el alza de tasas por parte
de la Reserva Federal estadounidense.

Asi, el IPyC, principal indicador de la
BMV, cerr¢6 el 4 de septiembre pasado en
42,742.86 unidades, lo que implicd un
cambio de -1.27% durante la semana
pasada (-548 unidades), mientras que en
el acumulado del afio reporta una
variacion de -0.93%.

Tipo de cambio (cerré la semana en
16.85 ppd). El 4 de septiembre de 2015,
el tipo de cambio FIX registrd un nivel de
16.8454 pesos por délar (ppd), 8
centavos mas respecto a su nivel
observado una semana antes (+0.5%).

Orospecta

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de
cambio FIX registra un nivel promedio de
15.4598 ppd y una depreciacion de 2.1
pesos (+14.3%).

Riesgo pais (mostré6 movimientos
moderados y mixtos). El riesgo pais de
México, medido a través del Indice de
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI
+) de J.P. Morgan, cerré6 el 4 de
septiembre pasado en 228 puntos base
(pb), 2 puntos base (pb) por arriba del
nivel observado el 28 de agosto de este
afo y 46 pb superior al nivel reportado al
cierre de 2014.

Por su parte, durante la semana pasada
el riesgo pais de Argentina descendi6 30
pb, mientras que el de Brasil se elevo 47
pb, al finalizar el 4 de septiembre de
2015 en los 561 y 228 pb, en ese orden.

Expectativas

Indicadores ciclicos (se ubicaron
ligeramente por debajo de su
tendencia de largo plazo en junio
pasado). En junio de 2015, el Indicador
Coincidente (que refleja el estado
general de la economia) se situo
ligeramente por debajo de su tendencia
de largo plazo, al observar un variacion
de -0.01 puntos (p) respecto al mes
anterior y ubicarse en un valor de 99.9 p.
Por su parte, el Indicador Adelantado
(que sefala anticipadamente la
trayectoria del Indicador Coincidente) de
junio y el preliminar de julio 2015 también
se ubico ligeramente por debajo de su
tendencia de largo plazo, al descender
0.09 p, en lo individual, y alcanzar un
valor de 99.73 y 99.64 p,
respectivamente.
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Confianza del consumidor (continué
mejorando respecto al afio anterior).
En agosto de 2015, el Indice de
Confianza del Consumidor (ICC) reporto
variacion de - 1.18% respecto al mes
inmediato anterior, con cifras
desestacionalizadas (lo que implico su
segundo descenso mensual
consecutivo), ante el decremento
mostrado por los componentes que se
refieren a la percepcion sobre la
situacién econdémica actual y esperada
del pais.

El términos anuales, el ICC se elevo
0.9% con cifras desestacionalizadas y
0.8% con cifras originales en el octavo
mes del afio, lo que significé su décimo
incremento anual consecutivo y el mayor
para un mes de agosto desde 2012,
debido a la mejoria mostrada por tres de
sus cinco componentes, los cuales se
refieren a la percepcién de los
consumidores sobre su situacion actual y
esperada y sus posibilidades en este
momento para efectuar compras de
bienes durables.

Confianza Empresarial Manufacturero
(se ubicé en 48.2 puntos). Con cifras
desestacionalizadas, en agosto de 2015
el Indicador de Confianza Empresarial
del Sector Manufacturero se ubico en
48.2 puntos, con lo cual acumuld siete
meses consecutivos por debajo del
umbral de 50 puntos que implica
pesimismo del productor manufacturero,
contrayéndose 0.59 puntos respecto a
julio pasado. En términos anuales,
reportd una disminucion de 4.4 puntos
(en su serie original), el noveno
descenso anual consecutivo.

Pedidos manufactureros (mantuvieron
su expansion en agosto). El Indicador
de Pedidos Manufactureros (IPM)
presentd un nivel de 52.8 puntos con
datos ajustados por estacionalidad en
agosto de 2015, similar al del mes
previo, acumulando 72 meses
consecutivos por encima del umbral de
referencia de 50 puntos (p), signo de

Orospecta

expansion de la actividad manufacturera.
Con datos originales, el IPM avanzé 0.2
p anual, lo que significo el tercer
incremento anual consecutivo, al
ubicarse en 52.3 p.

Expectativas del sector privado (la
inestabilidad financiera internacional
es ahora el principal factor que podria
limitar el crecimiento). La encuesta de
agosto de 2015 sobre las expectativas
de los especialistas en economia del
sector privado, que realiza el Banco de
México, revela que éstos consideran que
los principales factores que podrian
obstaculizar el crecimiento econémico de
México en los proximos meses son: en
primer lugar, la inestabilidad financiera
internacional, seguida de la debilidad del
mercado externo y de la economia
mundial, la plataforma de produccion
petrolera, los problemas de inseguridad
publica, el precio de exportacion del
petréleo y la incertidumbre cambiaria.
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Cuadro-Resumen

Variacion respecto al Variacion acumulada,

Variable Ultimo Dato i s 2015
Actividad Econdémica
Inversion Fija Bruta (Jun/15) L -- +8.6%* +5.4% (Ene-Jun)*
Consumo Privado en el Mercado Interior de - .
México (Jun/15) t = +4.7% +3.3% (Ene-May)
Valor Real Prod. de Emp. Const. (Jun/15) pH - +0.9%"* +2.0% (Ene-Jun)*
Produccion Minerometaltrgica (Jun/15) vb - -0.8%* -0.5% (Ene-Jun)*
Sector Externo
Remesas (Jul/15) Ly 2,231.8 mdd +11.7%* +5.0% (Ene-Jul)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (4 Sep/15) A 41.11 dpb +1.63% (+0.66 dpb)™ -9.55% (-4.34 dpb)
Mercados Financieros
Crédito Vigente de la Banca Comercial al Sec- i )
tor Privado (Jul/15) A 2,859 mmp +7.7% +5.4% (Jul15/Dic14)
Reservas Internacionales (al 28 Ago/15) ¥ 185,785 mdd -1,548 mdd -7.453 mdd
CETES 28 dias (Subasta 35/15) o 3.09% -0.03 pp +0.35 pp
-1.27%
IPC-BMV (4 Sep/15) ] 42,742 86 puntos (-548 ptos)™* -0.93%

: i +7.7 centavos +2.10 pesos
Tipo de Cambio Fix (4 Sep/15) p» 16.8454 ppd (+0.5%) (+14.3%)
Riesgo Pais-EMBI+ JP Morgan (4 Sep/15) A 228 puntos +2 puntos +46 puntos

Expectativas

Indicadores Ciclicos (Jun/15)"
Coincidente ¥ 99.95 puntos -0.01 puntos -0.07 p (Jun15/Dic14)
Adelantado v 99.73 puntos -0.09 puntos -0.58 p (Jun15/Dic14)
%332?3 Empresarial Manufacturero U 48.2 puntos -0.59 puntos -2.3 p (Ago15/Dic14)
Pedidos Manufactureros (Ago/15)" L 52.7 puntos +0.2 puntos +0.7 p (Ago15/Dic14)
Confianza del Consumidor (Ago/15)" L 89.9 puntos +0.9%* -3.2% (Ago15/Dic14)

mdd: millones de dolares. mmp: millones de millones de pesos. ppd: pesos por dolar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp.
1/Cifras desestacionalizadas. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. Fuen-
te: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.




