
Actividad económica 
 
Inversión fija bruta (se aceleró en el 
sexto mes del año). Con cifras 
originales, la Inversión Fija Bruta (IFB) se 
elevó 8.6% real anual en junio de 2015, 
el mayor incremento anual para un mes 
semejante desde 2008, consecuencia del 
incremento anual de 22.1% del gasto en 
maquinaria y equipo y de 0.6% del gasto 
en construcción. 
  
Con cifras desestacionalizadas, en el 
sexto mes del año la IFB se elevó 7.6% 
real anual, lo que implicó el décimo 
quinto incremento anual consecutivo y el 
mayor para un mes similar desde 2011, 
debido al crecimiento del gasto en 
maquinaria y equipo (+18.2%) y del 
gasto en construcción (+0.4%). Respecto 
al mes anterior, la IFB reportó una 
variación real de +2.9%, la mayor de los 
últimos tres meses, ante el crecimiento 
de 6.5% del gasto en maquinaria y 
equipo, ya que el gasto en construcción 
se contrajo 0.2% mensual. 
 
Consumo privado interno (reportó 
resultados mixtos en el sexto mes del 
año). Con series desestacionalizadas, el 
Consumo Privado en el Mercado Interior 
de México (CPMIM) creció 3.6% real 
anual en junio de 2015, lo que significó el 
mayor incremento anual para un mes 
similar desde 2012, debido a un mayor 
crecimiento en el consumo de bienes y 
servicios de origen nacional (+2.9%) y en 
el consumo de bienes importados 
(+10.4%, el mayor para un mes de junio 
desde 2010). Respecto al mes anterior, 
el CPMIM mostró una variación de -0.3% 
en el sexto mes de este año, ante la 
disminución registrada por el consumo 
de bienes y servicios nacionales (- 
0.4%), ya que el consumo de bienes de 
origen importado se elevó 4.5%, el 
mayor desde octubre de 2010. 
  
Con series originales, el CPMIM creció 

4.7%, el más alto para un sexto mes del 
año desde 2012, resultado de un mayor 
crecimiento en el consumo de bienes y 
servicios nacionales (+3.6%) y en el 
consumo de bienes de origen importado 
(+15.5%), el mayor para un mes de junio 
desde 2010). 
  
A c t i v i d a d d e l  s e c t o r d e l a 
construcción (reportó su mayor 
incremento anual desde 2012). Con 
datos originales, el valor de la producción 
en la industria de la construcción 
aumentó 0.9% real anual en el sexto mes 
del año, lo que implicó el décimo primer 
incremento anual en doce meses y el 
mayor para un mes semejante desde 
2012, ante el crecimiento mostrado por 
obras relacionadas con agua, riego y 
saneamiento (+8.8%); electricidad y 
comunicaciones (+3.1%); petróleo y 
petroquímica (+1.8%); edif icación 
(+1.5%); y transporte (+1.5%). 
 
Con cifras desestacionalizadas, en junio 
de 2015 el valor real de la producción en 
la industria de la construcción reportó un 
crecimiento anual de 0.6%, el mayor 
para un mes semejante desde 2012; 
mientras que en su comparación 
mensual mostró un incremento 0.2%, 
ante el aumento real mensual reportado 
principalmente por obras relacionadas 
con transporte (+1.9%); petróleo y 
petroquímica (+1.8%); y agua, riego y 
saneamiento (+0.3%). 
 
Producción minerometalúgica (se 
aceleró 4.7% en junio respecto al mes 
previo). Con cifras desestacionalizadas, 
l a a c t i v i d a d m i n e r o m e t a l ú r g i c a 
(extracción, beneficio, fundición y 
afinación de minerales metálicos y no 
metálicos) mostró una variación de 
+4 .7% rea l mensua l ( e l mayo r 
incremento mensual de los últimos 
cuatro meses) y -0.6% real anual en 
junio de 2015 (el menor descenso anual 
de los últimos cuatro meses). 
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Producción minerometalúgica (se 
aceleró 4.7% en junio respecto al mes 
previo). Con cifras desestacionalizadas, 
l a a c t i v i d a d m i n e r o m e t a l ú r g i c a 
(extracción, beneficio, fundición y 
afinación de minerales metálicos y no 
metálicos) mostró una variación de 
+4 .7% rea l mensua l ( e l mayo r 
incremento mensual de los últimos 
cuatro meses) y -0.6% real anual en 
junio de 2015 (el menor descenso anual 
de los últimos cuatro meses). 
 
Con cifras originales, la actividad 
minerometalúrgica reportó una variación 
de -0.8% en términos reales en junio 
pasado respecto al mismo mes del año 
previo (el más bajo de los últimos cuatro 
meses), ante el descenso de la 
producción de coque, azufre, fluorita, 
carbón no coquizable y cobre. Por el 
contrario, aumentó la de yeso, zinc, oro, 
pellets de fierro y plomo; en tanto que la 
de plata no mostró variación. 
  
Sector externo 
Remesas (crecieron 11.7% anual en el 
séptimo mes de este año). Las 
remesas que los mexicanos residentes 
en el extranjero enviaron a México en 
julio de 2015 fueron de 2,231.8 millones 
de dólares (mdd), cifra 11.7% mayor al 
valor reportado en julio de 2014 (+233.6 
mdd), lo que implicó el sexto incremento 
anual consecutivo y el mayor en lo que 
va del año. Con ello, en los primeros 
siete meses del año, las remesas que los 
mexicanos en el extranjero enviaron a 
nuestro país ascendieron a 14,308.2 
mdd, el monto más alto para un periodo 
similar desde 2008 y 5% superior a lo 
reportado en el mismo lapso de 2014. 
  
Por su parte, durante julio de este año, 
las operaciones reportadas fueron de 7.3 
mi l lones, 7.8% super iores a las 
registradas en julio de 2014, con un 
promedio por operación de 305 dólares, 
11 dólares más que el promedio por 
operación doce meses antes. 
  
Precios del petróleo (la mezcla 

mexicana al alza por segunda semana 
consecutiva). El precio del barril de la 
mezcla mexicana de petróleo cerró el 4 
de septiembre de 2015 en 41.11 dólares 
por barril (dpb), 1.63% mayor respecto a 
su cotización del pasado 28 de agosto 
pasado (+0.66 dpb). Con ello, en lo que 
va del año, el precio del barril de la 
mezcla mexicana registra un descenso 
acumulado de 9.55% (-4.34 dpb) y un 
nivel promedio de 48.48 dpb, 30.52 dpb 
menor a lo previsto en la Ley de Ingresos 
2015. 
  
Por su parte, los precios de los contratos 
a futuro de los crudos West Texas 
Intermediate (WTI) y Brent reportaron 
bajas semanales, ante un incremento 
mayor al esperado en los inventarios 
estadounidenses de crudo y el regreso al 
mercado de las exportaciones nigerianas 
de crudo Bonny Light. 
  
Así, el WTI y Brent para octubre 2015 
mostraron variaciones semanales de 
-0.38% (-0.17 dpb) y de -0.88% (-0.44 
dpb), respectivamente, al cerrar el 4 de 
septiembre pasado, en 46.05 y 49.61 
dpb, en ese orden. 
 
Mercados financieros 
Reservas Internacionales (cerraron la 
semana pasada en 185,785 mdd). Al 28 
de agosto de 2015, el saldo de las 
reservas internacionales fue de 185,785 
millones de dólares (mdd), lo que implicó 
un descenso semanal de 1,548 mdd, 
resultado de una compra de dólares del 
Gobierno Federal al Banco de México 
por 35 mdd; una reducción de 1,000 mdd 
resultado de la asignación en las 
subastas diarias de dólares sin precio 
mín imo, as í como de 303 mdd 
correspondientes a las subastas diarias 
con precio mínimo, conforme al 
mecanismo autorizado por la Comisión 
de Cambios; y un descenso de 210 mdd, 
producto principalmente del cambio en la 
valuación de los activos internacionales 
del Instituto Central. 
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Por su parte, la tasa de interés nominal 
de los Bonos a 10 años se mantuvo en 
6.07%; en tanto que la sobretasa de 
interés de los Bondes D a 5 años 
aumentó 1 pb a 0.25%. 
  
Mercado de valores (reportó ajuste 
semanal de -1.27%). Entre el 31 de 
agosto y 4 de septiembre de 2015, el 
Índice de Precios y Cotizaciones (IPyC) 
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
reportó un comportamiento mixto con 
s e s g o n e g a t i v o , d e b i d o a l a 
i n c e r t i d u m b r e e n t o r n o a l a 
desaceleración económica de China y de 
cuándo iniciará el alza de tasas por parte 
de la Reserva Federal estadounidense. 
  
Así, el IPyC, principal indicador de la 
BMV, cerró el 4 de septiembre pasado en 
42,742.86 unidades, lo que implicó un 
cambio de -1.27% durante la semana 
pasada (-548 unidades), mientras que en 
el acumulado del año reporta una 
variación de -0.93%. 
  
Tipo de cambio (cerró la semana en 
16.85 ppd). El 4 de septiembre de 2015, 
el tipo de cambio FIX registró un nivel de 
16.8454 pesos por dólar (ppd), 8 
centavos más respecto a su nivel 
observado una semana antes (+0.5%). 

  
Así, en lo que va de este año, el tipo de 
cambio FIX registra un nivel promedio de 
15.4598 ppd y una depreciación de 2.1 
pesos (+14.3%). 
 
 
Riesgo país (mostró movimientos 
moderados y mixtos). El riesgo país de 
México, medido a través del Índice de 
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI
+) de J.P. Morgan, cerró el 4 de 
septiembre pasado en 228 puntos base 
(pb), 2 puntos base (pb) por arriba del 
nivel observado el 28 de agosto de este 
año y 46 pb superior al nivel reportado al 
cierre de 2014. 
  
Por su parte, durante la semana pasada 
el riesgo país de Argentina descendió 30 
pb, mientras que el de Brasil se elevó 47 
pb, al finalizar el 4 de septiembre de 
2015 en los 561 y 228 pb, en ese orden. 
 
Expectativas 
Indicadores cíclicos (se ubicaron 
l igeramente por debajo de su 
tendencia de largo plazo en junio 
pasado). En junio de 2015, el Indicador 
Coincidente (que refleja el estado 
general de la economía) se situó 
ligeramente por debajo de su tendencia 
de largo plazo, al observar un variación 
de -0.01 puntos (p) respecto al mes 
anterior y ubicarse en un valor de 99.9 p. 
Por su parte, el Indicador Adelantado 
(que seña la ant ic ipadamente la 
trayectoria del Indicador Coincidente) de 
junio y el preliminar de julio 2015 también 
se ubicó ligeramente por debajo de su 
tendencia de largo plazo, al descender 
0.09 p, en lo individual, y alcanzar un 
v a l o r  d e  9 9 . 7 3  y  9 9 . 6 4  p , 
respectivamente. 
  
 
 
 
 



Confianza del consumidor (continuó 
mejorando respecto al año anterior). 
En agosto de 2015, el Índice de 
Confianza del Consumidor (ICC) reportó 
variación de - 1.18% respecto al mes 
i n m e d i a t o a n t e r i o r , c o n c i f r a s 
desestacionalizadas (lo que implicó su 
s e g u n d o d e s c e n s o m e n s u a l 
consecutivo), ante el decremento 
mostrado por los componentes que se 
refieren a la percepción sobre la 
situación económica actual y esperada 
del país. 
 
El términos anuales, el ICC se elevó 
0.9% con cifras desestacionalizadas y 
0.8% con cifras originales en el octavo 
mes del año, lo que significó su décimo 
incremento anual consecutivo y el mayor 
para un mes de agosto desde 2012, 
debido a la mejoría mostrada por tres de 
sus cinco componentes, los cuales se 
ref ieren a la percepción de los 
consumidores sobre su situación actual y 
esperada y sus posibilidades en este 
momento para efectuar compras de 
bienes durables. 
  
Confianza Empresarial Manufacturero 
(se ubicó en 48.2 puntos). Con cifras 
desestacionalizadas, en agosto de 2015 
el Indicador de Confianza Empresarial 
del Sector Manufacturero se ubicó en 
48.2 puntos, con lo cual acumuló siete 
meses consecutivos por debajo del 
umbral de 50 puntos que implica 
pesimismo del productor manufacturero, 
contrayéndose 0.59 puntos respecto a 
julio pasado. En términos anuales, 
reportó una disminución de 4.4 puntos 
(en su serie original), el noveno 
descenso anual consecutivo. 
 
Pedidos manufactureros (mantuvieron 
su expansión en agosto). El Indicador 
de Pedidos Manufactureros (IPM) 
presentó un nivel de 52.8 puntos con 
datos ajustados por estacionalidad en 
agosto de 2015, similar al del mes 
p r e v i o , a c u m u l a n d o 7 2 m e s e s 
consecutivos por encima del umbral de 
referencia de 50 puntos (p), signo de 

expansión de la actividad manufacturera. 
Con datos originales, el IPM avanzó 0.2 
p anual, lo que significó el tercer 
incremento anual consecutivo, al 
ubicarse en 52.3 p. 
  
Expectativas del sector privado (la 
inestabilidad financiera internacional 
es ahora el principal factor que podría 
limitar el crecimiento). La encuesta de 
agosto de 2015 sobre las expectativas 
de los especialistas en economía del 
sector privado, que realiza el Banco de 
México, revela que éstos consideran que 
los principales factores que podrían 
obstaculizar el crecimiento económico de 
México en los próximos meses son: en 
primer lugar, la inestabilidad financiera 
internacional, seguida de la debilidad del 
mercado externo y de la economía 
mundial, la plataforma de producción 
petrolera, los problemas de inseguridad 
pública, el precio de exportación del 
petróleo y la incertidumbre cambiaria. 
  
 
 
 
 




