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INDICADORES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
CIFRAS DURANTE MARZO DE 2015

El INEGI da a conocer las Expectativas Empresariales (EE) constituidas por la opinion del directivo
empresarial, correspondientes al tercer mes de 2015. Las EE se elaboran con los resultados de la
Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), las cuales permiten conocer, casi inmediatamente
después de terminado el mes en cuestion, la opinion de los directivos sobre el comportamiento de
variables relevantes de los sectores Manufacturero, de la Construccion y del Comercio.

En su comparacion anual y con datos originales, las Expectativas Empresariales del sector Manufacturero
sobre el Personal ocupado y las Exportaciones registraron un aumento de 1.1 y 0.5 puntos
respectivamente, durante marzo de 2015; en la Construccion, los indicadores sobre la percepcion del
Total de contratos y subcontratos subié 2.4 puntos y la del personal ocupado crecié 1.5 puntos, y en el
sector Comercio las expectativas sobre el Personal ocupado y los Inventarios de mercancias se
incrementaron 1.4 puntos de manera individual, frente a las que se tenian en marzo de 2014.

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES A NIVEL DE SECTOR
CIFRAS ORIGINALES

. Marzo Diferencia en
Indicadores U
2014 2015" puntos
Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero
a) Produccion 56.7 54.6 )21
b) Utilizacién de planta y equipo 55.8 55.1 (-) 0.7
c) Demanda nacional de sus productos 56.3 55.0 )13
d) Exportaciones 54.6 55.1 0.5
e) Personal ocupado 51.6 52.8 11
f) Inversion en planta y equipo 55.1 52.9 ()22
g) Inventarios de productos terminados 53.8 52.6 (11
h) Precios de venta 53.5 54.7 1.2
i) Precios de insumos 53.8 55.4 1.7
Expectativas Empresariales del Sector Construccion
a) Valor de las obras ejecutadas como contratista principal 57.2 56.1 (-)1.2
b) Valor de las obras ejecutadas como subcontratista 54.0 54.3 0.2
c) Total de contratos y subcontratos 51.6 54.1 2.4
d) Personal ocupado 50.2 51.7 15
Expectativas Empresariales del Sector Comercio
a) Ventas netas 59.2 55.6 (-) 3.6
b) Ingresos por consignacion y/o comision 55.4 55.5 0.1
¢) Compras netas 57.5 56.3 )12
d) Inventario de mercancias 55.0 56.3 1.4
e) Personal ocupado 54.1 55.5 1.4

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcién del Ultimo dato de la
serie, el cual esté referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

p/ Dato preliminar.

Fuente: INEGI.
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Adicionalmente, en los cuadros de la Nota Técnica se muestran los resultados de otras
variables relevantes de los tres sectores considerados.

Se anexa Nota Técnica
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NOTA TECNICA

INDICADORES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES
CIFRAS DURANTE MARZO DE 2015

e EIINEGI da a conocer las Expectativas Empresariales (EE)
constituidas por la opinibn del directivo empresarial,
correspondientes al tercer mes de 2015. Las EE se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinién Empresarial (EMOE), las cuales permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en
cuestion, la opinibn de los directivos sobre el
comportamiento de variables relevantes de los sectores
Manufacturero, de la Construccion y del Comercio.

e En su comparacién anual y con datos originales, las
Expectativas Empresariales del sector Manufacturero
sobre el Personal ocupado y las Exportaciones registraron
un aumento de 1.1 y 0.5 puntos respectivamente, durante
marzo de 2015; en la Construccion, los indicadores sobre
la percepcion del Total de contratos y subcontratos subi6
2.4 puntos y la del personal ocupado creci6 1.5 puntos, y
en el sector Comercio las expectativas sobre el Personal
ocupado y los Inventarios de mercancias se
incrementaron 1.4 puntos de manera individual, frente a
las que se tenian en marzo de 2014.

e Adicionalmente, en los cuadros de esta Nota Técnica se
muestran los resultados de otras variables relevantes de
los tres sectores considerados.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia da a conocer las Expectativas
Empresariales (EE) constituidas por la opinién del directivo empresarial del sector
manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la situacion que presenta su
empresa con relacion a variables puntuales (en los establecimientos manufactureros
sobre la produccion, utilizacion de planta y equipo, demanda nacional de sus
productos, exportaciones, personal ocupado, inversion en planta y equipo, inventarios
de productos terminados, precios de venta y precios de insumos; en la construccion
sobre el valor de las obras ejecutadas como contratista principal, valor de las obras
ejecutadas como subcontratista, total de contratos y subcontratos, y personal ocupado,
y en el comercio sobre ventas netas, ingresos por consignacion y/o comision, compras
netas, inventario de mercancias y personal ocupado).
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La periodicidad de estos indicadores es mensual y se elabora con base en los
resultados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE).

En su comparacion mensual, las Expectativas Empresariales del Sector
Manufacturero durante el tercer mes de 2015 presentaron el siguiente
comportamiento®:

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO, A MARZO DE 2015
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Numero de meses

. consecutivos por

Indicador dF:t;rglrg dl\élazrg% D'(f:?;f/n_ arriba o por degajo
del umbral de 50

puntos
Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero

a) Produccion 54.4 53.5 (-) 0.87 51 Por arriba
b) Utilizacién de planta y equipo 53.4 51.4 (-) 1.99 49  Por arriba
c) Demanda nacional de sus productos 55.2 53.0 (-) 2.19 68 Por arriba
d) Exportaciones 54.3 52.8 (-) 1.50 71 Por arriba
e) Personal ocupado 51.8 52.1 0.23 68 Por arriba
f) Inversion en planta y equipo 54.9 53.0 (-) 1.99 53 Por arriba
g) Inventarios de productos terminados 52.9 51.4 (-) 151 38 Por arriba
h) Precios de venta 54.1 54.5 0.43 | 135 Por arriba
i) Precios de insumos 54.5 55.0 0.55 | 111 Por arriba

Nota:  Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcién del Gltimo dato de la serie, el cual
esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

i Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

Fuente: INEGI.

Por el nimero de eventos disponibles a la fecha, ain no es posible la desestacionalizacion de las Expectativas Empresariales de
los sectores de la Construccion y del Comercio. En cuanto se tenga la longitud necesaria de las series se realizara el ajuste
estacional.
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES A MARZO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO

SECTOR MANUFACTURERO

59

56

53

50

Produccién

Utilizacién de planta y equipo

14
Tendencia-Ciclo

Serie Desestacionalizada

59
56
53
50 \J
EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM 47 “EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ JASOND EFM
2010 2011 2012 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo Serie D ionalizada Tendencia-Ciclo
Demanda nacional de sus productos Exportaciones
59 1
56 1
53 1
50
EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM "EFMAMJ JASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFM
2010 2011 2012 2014 2015 2010 2011 2012 2014 2015
Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo
Personal ocupado Inversién en planta y equipo
59
56
W 53
50 l
47
EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo
Inventario de productos terminados Precios de venta
59
56
53
l v Y 50
47
EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM
2010 2012 2013 2015 2010 2012 2013 2015

14
Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo

Precios de insumos

47
EFMAMJJASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFM
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Serie D

ionalizada

Tendencia-Ciclo
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El comparativo anual de las Expectativas Empresariales sobre variables relevantes de
los tres sectores se presenta en el cuadro siguiente:

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES A NIVEL DE SECTOR
CIFRAS ORIGINALES

. Marzo Diferencia en
Indicadores 1
2014 2015” puntos
Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero
j) Produccion 56.7 54.6 ()21
k) Utilizacién de planta y equipo 55.8 55.1 (-)0.7
I) Demanda nacional de sus productos 56.3 55.0 (-)1.3
m) Exportaciones 54.6 55.1 0.5
n) Personal ocupado 51.6 52.8 11
0) Inversion en planta y equipo 55.1 52.9 (-)2.2
p) Inventarios de productos terminados 53.8 52.6 )11
g) Precios de venta 53.5 54.7 1.2
r) Precios de insumos 53.8 55.4 1.7
Expectativas Empresariales del Sector Construccion
e) Valor de las obras ejecutadas como contratista principal 57.2 56.1 )12
f) Valor de las obras ejecutadas como subcontratista 54.0 54.3 0.2
g) Total de contratos y subcontratos 51.6 54.1 24
h) Personal ocupado 50.2 51.7 1.5
Expectativas Empresariales del Sector Comercio
f) Ventas netas 59.2 55.6 (-) 3.6
g) Ingresos por consignacién y/o comision 55.4 55.5 0.1
h) Compras netas 57.5 56.3 )12
i) Inventario de mercancias 55.0 56.3 1.4
j) Personal ocupado 54.1 55.5 1.4

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcién del Gltimo dato de la
serie, el cual estéa referido al mes en que ocurre dicha entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

p/ Dato preliminar.

Fuente: INEGI.

Nota metodoldgica

La EMOE genera indicadores a nivel nacional de caracter cualitativo basados en las
opiniones de los empresarios, que permiten conocer su expectativa respecto al
comportamiento de variables relevantes en los Sectores Manufacturero, de la
Construccién y del Comercio.

El disefio conceptual y estadistico de la EMOE se realiza para cada uno de los sectores
en estudio de manera independiente, a fin de analizar los aspectos particulares de la
operacion econdémica de los mismos. En este sentido, se tienen marcos de estudio,
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estratificaciones, tamafios de muestra y variables econémicas, diferenciados en los tres
sectores.

Cabe sefalar, que la informacion que se presenta en este comunicado se complementa
con la que proporciona el Indicador de Confianza Empresarial (ICE), asi como el
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) que se elabora conjuntamente con el
Banco de México y que incorpora variables similares a las del “Purchasing Managers
Index” (PMI) que genera el Institute for Supply Management (ISM) en los Estados
Unidos de Norteamérica.

Estos proyectos estadisticos se llevan a cabo mensualmente. Los datos los
proporciona el directivo empresarial en la primera mitad del mes de referencia de la
encuesta, tomando como base la informacion disponible al momento en que ésta se le
aplica. Los resultados se difunden inmediatamente después de terminado dicho mes.

El marco poblacional esta conformado por el directorio de empresas registradas en los
Censos Econdmicos 2009 de los sectores en estudio, que en su conjunto hacen un
total de 11,096 empresas.

S Marco de estudio Tamario de
ector
Tamafio Empresas GILEEIE
Total 11,096 2,069
Manufacturero 101y mas personas 4,970 1,405
ocupadas
Construccion 101y mas personas 1,093 235
ocupadas
Comercio 50y mas personas 5,033 429
ocupadas

El total de las tres muestras asciende a 2,069 empresas a nivel nacional. Para la
seleccion de la muestra se utilizé un disefio probabilistico y estratificado con base en el
personal ocupado, con seleccidn aleatoria e independiente en cada estrato. Se incluyen
con certeza, para los sectores econoOmicos mencionados, a las empresas con mas de
1,000 personas ocupadas.

En el diseiio del cuestionario se incorporaron las recomendaciones de la OCDE y
CEPAL, asi como las sugerencias del Banco de México.

Para el Sector Manufacturero, la informacion es obtenida a través de entrevista
electronica (cuestionario en internet) en cerca de dos terceras partes de las empresas
de la muestra, mientras que en el resto se recaba mediante visita al directivo
empresarial. Para los Sectores Construccion y Comercio la captacion se realiza a
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través de entrevista telefonica asistida por computadora (CATI, por sus siglas en
inglés).

Los indicadores de las Expectativas Empresariales (EE) estan constituidos por la
opinidn de los directivos empresariales sobre la situacion que presentan las principales
variables de actividad de los sectores en estudio.

Cada uno de los indicadores resulta del promedio ponderado de los resultados
expandidos de las respuestas a cada una de las siguientes preguntas:

Expectativas Empresariales Variables relevantes

Produccién

Utilizacion de planta y equipo

Demanda interna

Exportaciones

Personal ocupado

Inversion en planta y equipo

Inventarios de productos terminados

Precios de venta

Precios de insumos

Valor de las obras ejecutadas como contratista principal
Valor de las obras ejecutadas como subcontratista
Total de contratos y subcontratos

Personal ocupado

Ventas netas

Ingresos por consignacion y/o comision

Compras netas

Inventarios de mercancias

Personal ocupado

Manufacturas

Construccion

Comercio

En cada una de las preguntas, el informante tiene cinco opciones de respuesta: Mucho
mayor, Mayor, Igual, Menor y Mucho menor.

Cada nivel de respuesta cuenta con un ponderador:

Opcién de respuesta Ponderador
Mucho mayor 1.00
Mayor 0.75
Igual 0.50
Menor 0.25
Mucho menor 0.00

Los indicadores estan disefiados para que sus valores fluctuen entre 0 y 100. De esta
manera, a medida que el optimismo se generaliza entre los informantes, el valor del
indicador se hace mayor. Por otra parte, a medida que el porcentaje de informantes con
opiniones pesimistas se incrementa, el valor del indicador disminuira.
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Los indicadores sobre las Expectativas Empresariales permiten sefialar posibles
tendencias, pero no establecen prondsticos puntuales de las tasas de variacion de los
indicadores provenientes de otras fuentes estadisticas.

Es frecuente que en este tipo de indicadores se utilice el valor de 50 como el umbral
para separar el optimismo y el pesimismo; sin embargo, es importante reconocer que la
interpretacion resulta complicada cuando el porcentaje de respuestas entre el
optimismo y pesimismo tiende al equilibrio. En ese sentido, considerar el valor de 50
como el umbral ya no resulta lo mas correcto, por lo que es frecuente que en los casos
en que se tienen series suficientemente largas, la identificacion de este umbral se haga
de manera econométrica a partir de series desestacionalizadas, mediante la asociacion
del indicador con cifras duras de la economia.

El Indicador Agregado de Tendencia del Sector Manufacturas que también se difunde,
presenta resultados por grupos de subsectores de actividad: Alimentos, bebidas y
tabaco; Derivados del petréleo y del carbdn, industria quimica, del plastico y del hule;
Minerales no metalicos y metalicas basicas; Equipo de computacion, accesorios
electronicos y aparatos eléctricos; Equipo de transporte; Productos metélicos,
magquinaria, equipo y muebles; y Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel
y otras.

Por su parte, el Indicador Agregado de Tendencia de Construccion y Comercio se
publica a nivel del total del sector.

Con el objetivo de brindar mayores elementos que permitan determinar la precision de
los datos generados por la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial, el INEGI publica
en su pagina los coeficientes de variacion del Indicador Agregado de Tendencia, los
cuales son una medida relativa de su exactitud. En este contexto, a menor valor del
coeficiente mayor sera la precision estadistica del dato. Para conocer mas al respecto,
se sugiere consultar la siguiente liga:
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/?idserPadre=100003900060

Es importante destacar que la gran mayoria de las series econémicas se ven afectadas
por factores estacionales. Estos son efectos periddicos que se repiten cada afio y
cuyas causas pueden considerarse ajenas a la naturaleza econdmica de las series,
como son las festividades, el hecho de que algunos meses tienen mas dias que otros,
los periodos de vacaciones escolares, el efecto del clima en las diferentes estaciones
del afio, y otras fluctuaciones estacionales como ejemplo la elevada produccion de
juguetes en los meses previos a la Navidad, provocada por la expectativa de mayores
ventas en diciembre.
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En este sentido, la desestacionalizacion o ajuste estacional de series econOmicas
consiste en remover estas influencias intra-anuales perioddicas, debido a que su
presencia dificulta diagnosticar o describir el comportamiento de una serie econémica
al no poder comparar adecuadamente un determinado mes con el inmediato anterior.
Analizar la serie desestacionalizada ayuda a realizar un mejor diagndstico y prondstico
de la evolucion de la misma, ya que facilita la identificacion de la posible direccion de
los movimientos que pudiera tener la variable en cuestion, en el corto plazo. Las cifras
desestacionalizadas también incluyen el ajuste por los efectos calendario (frecuencia
de los dias de la semana y, en su caso, la Semana Santa y afio bisiesto).

Es importante precisar que, por el nimero de eventos disponibles a la fecha, aun no es
posible la desestacionalizacion de las Expectativas Empresariales de los sectores de la
Construccién y del Comercio.

La informacién contenida en este comunicado se genera con base en la Encuesta
Mensual de Opinibn Empresarial y se da a conocer en la fecha establecida en el
Calendario de Difusiéon de Informacion de Coyuntura del INEGI.

Las cifras aqui mencionadas, podran ser consultadas en la pagina del INEGI en
Internet: http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/
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