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MEXICO

por FUENTE O AUTOR

Nacionales
Consenso Banamex mantiene sus
expectativas de crecimiento
econémico para 2015 y 2016 sin
cambio. De acuerdo con la ultima
encuesta realizada por Banamex a
analistas financieros, el consenso
espera un incremento de 25 puntos
base en la tasa de politica monetaria
por parte de Banxico en julio de este
ano, revisado desde septiembre 2015
de la encuesta anterior. Los niveles
de cierre de ano estimados para la
tasa de fondeo fueron confirmados
en 3.50% y 4.50% para 2015 y 2016,
respectivamente.

Los pronosticos para el tipo de
cambio se mantuvieron
practicamente sin cambios para 2015
y 2016. El consenso espera que los
niveles de cierre de ano sean 14.3 y
14.1 pesos por ddlar, en ese orden,
similares a los de la encuesta previa.

El consenso estima una inflacion
mensual en febrero de 0.21%, que
implica un incremento de 3.02%
anual, ligeramente por debajo del
3.07% registrado en enero. Para
marzo, el consenso estima que la
inflacion general sera de 0.34%
mensual, que implica una tasa anual
de 3.09%. Asi, el consenso revisa a la
baja las expectativas de inflacion
para el término de 2015 a 3.10%, por
debajo del 3.17% de la encuesta
previa. Para el 2016, la expectativa
de la inflacion general se mantiene
en 3.47%.

Por su parte, se mantuvieron las
expectativas de crecimiento
economico para el 2015 y 2016 en
3.10% y 3.50%, respectivamente.

Encuesta de Banxico: Especialistas

Orospecta

en economia revisan
moderadamente su estimacion de
crecimiento e inflacion para 2015 y
2016. Los resultados de la encuesta
de febrero de las expectativas de los
especialistas en economia del sector
privado, realizada por el Banco de
México (Banxico), muestran que el
consenso modific6 moderadamente
su perspectiva sobre el crecimiento
econdémico de México para este afo,
al ubicarla en 3.08% desde 3.29% de
la encuesta previa, mientras que
para 2016 la reviso a 3.63% desde
3.80%.

Por su parte, el consenso estima que
la inflacion anual cerrara este afo en
3.11% desde 3.20% de la encuesta
previa, y en 3.46% de 3.49% en 2016.

Respeto a la tasa de interés de los

Cetes a 28 dias, el consenso reviso su

nivel para el cierre de 2015 a 3.53%

de 3.51% y para 2016 a 4.31% de
4.48%.

Finalmente, modifico ligeramente su
prevision del tipo de cambio pesos
por dolar (ppd) para el final de 2015
de 14.18 a 14.54 ppd y de 14.09 a
14.31 ppd para 2016.

Internacionales
Podria Fed subir tasas en julio o
septiembre de este afio: BlackRock.
Rick Rieder, presidente de
inversiones de renta fija de
BlackRock, prevé que la Reserva
Federal (Fed) elevara las tasas de
interés en junio o septiembre
proximos, dado los recientes datos
favorables del mercado laboral de
los Estados Unidos.



De acuerdo con BlackRock, todas las
sefales apuntan a que se dé el alza
de tasas del banco central este ano.
Asi, los comentarios de Rieder se
unen al grupo de voces que
pronostican un alza de tasas a
mediados de este ano.

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016 2015 2016

name « 3.00 = 390 + 341 = 364 2.3 24
Encuesta-Banamex (Mediana) # 310 = 350 + 310 « 347 - --
» 350 » 340 w 291 « 34 -1.8 20

Promedio de Diversas Corredurias" » 300 + 362 4 295 ® 346 = =
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 3.20 350 3.50 3.00 20 23
Banco Mundial 3.30 3.80 -- -- 24 22
OCDE 3.90 420 3.50 3.10 -1.7 -18
Encuesta Banco de México + 308 + 363 + 3IN w» 3.46 -- -

P Debajo Cercano

Banco de México 25-35 2939 3_001 3.00 25 26
SHCP 3.2-4.2* - 3.00 - -2.0 -

Nota. Cifras sombreadas en gnis oscuro indican cambio de pronostico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Mar/15) y Examen de la Situacion
Economica de México (Ene/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Mar/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (5 Mar/15),Situacion México (IV Trim/14) y Anélisis macroeconomico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Economicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, Worild Economic Outiook (Ene/15) y Resultados de la
Consuilta del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta
sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Feb/15); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/14); y SHCP, Marco Ma-
croeconomico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14).



