Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Actividad econémica

Indicadores del sector manufacturero (empleo mantiene ritmo de expansion). En noviembre
de 2014, el personal ocupado en la industria manufacturera crecié 3.2% anual, similar al de
octubre pasado, y 0.25% mensual con cifras desestacionalizadas, en linea con el crecimiento
promedio mensual de 2014.

Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas en esta industria reportaron una
variacion de -0.5% anual en el penultimo mes del afio pasado y -0.29% respecto al mes previo,
luego de aumentar los dos meses previos en términos mensuales y anuales.

Actividad industrial por entidad federativa (creci6 en 24 estados, destacé Nayarit). En
septiembre de 2014, la produccidn industrial crecié en 24 de las 32 entidades federativas que
integran la Republica Mexicana, respecto al mismo mes de 2013, sobresaliendo Nayarit,
Guerrero y Aguascalientes con incrementos anuales del 21.1%, 20.3% y 16.5%,
respectivamente.

Por su parte, los estados en los que mas se contrajo la produccién industrial en el lapso
referido fueron Colima (-22.1), Baja California Sur (-17.1%) y Campeche (-8.4%).

Ventas al menudeo-ANTAD (crecieron 5.2% en 2014). En diciembre de 2014,
las ventas de las cadenas asociadas a la ANTAD reportaron una variacion
nominal anual de +5.4% en tiendas totales y de +1.3% en mismas tiendas (sin
incluir las nuevas), que se comparan favorablemente con las registradas en el
mismo mes de un afio antes de +4.4% y -0.4%, en ese orden, a pesar de que
diciembre de 2014 tuvo un domingo menos que diciembre de 2013.

PROSPECTA

Las ventas de enero a diciembre del afio pasado ascendieron a 1,184 miles de
millones de pesos que, comparadas con las del afio previo, representan un
crecimiento de 5.2% a unidades totales y de 0.9% a unidades iguales.
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Precios

Inflacién (baja a 3.08%, la menor para un periodo semejante que se tenga
registro). En la primera quincena de enero de 2015, el indice Nacional de
Precios al Consumidor reporté una variacién de -0.19%, la menor para una
quincena similar que se haya reportado, resultado del descenso de ambos
componentes: el subyacente (-0.09%) ante un menor incremento en los precios
de mercancias y el descenso en los precios de los servicios, y el no subyacente
(-0.48%), debido a un mayor descenso en los precios de los productos
agropecuarios y menor crecimiento en los energéticos y tarifas autorizadas por
el Gobierno.




Asi, la inflacion anual en la quincena referida fue de 3.08%, la mas baja para una quincena
semejante que se tenga registro.

Sector externo

Precios del petréleo (continian con tendencia descendente). El precio del barril de la mezcla
mexicana de petrdleo cerré el 23 de enero pasado en 38.03 ddlares por barril (dpb), 2.79%
menor respecto a su cotizacién del pasado 16 de enero (-1.09 dpb). Con ello, en lo que va del
afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 16.33% (-7.42
dpb) y un nivel promedio de 39.39 dpb.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y
Brent reportaron baja, debido a la amplia oferta, fragilidad del crecimiento econdmico a nivel
mundial, incremento de los inventarios petroleros en Estados Unidos y la fortaleza del ddlar.

Asi, el WTI y Brent para marzo de 2015 mostraron variaciones semanales de -6.37% (-3.10 dpb) y
de -2.75 (-1.38 dpb), respectivamente, al cerrar el 23 de enero pasado en 45.59 y 48.79 dpb, en
ese orden.

Mercados financieros

Reservas Internacionales (registran nuevo maximo historico). Al 16 de enero de 2015, el saldo
de las reservas internacionales fue de 193,251 millones de ddlares (mdd), lo que implicd un
nuevo maximo histérico —el primero del afio— y un incremento semanal de 77 mdd, resultado
principalmente del cambio en la valuacion de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2015 las Reservas Internacionales acumulan un incremento
de 13 mdd, el mayor de los ultimos tres afios para un periodo similar.

Tasas de interés (mostraron resultados mixtos). En la tercera subasta de
valores gubernamentales de 2015, realizada el pasado 20 de enero, la tasa de
rendimiento de los Cetes a 28 dias se contrajo 7 puntos base (pb), al ubicarse
en 2.72%, mientras que las de los Cetes a 91 y 182 dias se elevaron 1 pb, en lo
individual, al colocarse en 2.91% y 3.02%, en ese orden.

PROSPECTA

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30 afios descendié 92 pb
a 6%, en tanto que la sobretasa interés de los Bondes D a 5 afios disminuyd 3
pba 0.22%.
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Mercado de valores (gan6 3.01% durante la dltima semana). Entre el 19 y 23
de enero de 2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) reporté un comportamiento en general positivo,
ante el anuncio de politica monetaria del Banco Central Europeo y algunos
datos econdmicos favorables de China y Estados Unidos.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 23 de enero pasado en las
42,649.72 unidades, lo que implicé una ganancia semanal de 3.01% (+1,247.71
puntos). Asi, en lo que va de 2015 el IPyC registra un descenso acumulado de
1.15% en pesos.




Tipo de cambio (continiia mostrando ligeros movimientos). El 23 de enero de 2015, el tipo de
cambio FIX registré un nivel de 14.6499 pesos por ddlar (ppd), 3 centavos mdas respecto a su
nivel observado una semana antes (+0.2%).

Asi, en lo que va de este afo, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 14.6782 ppd y
una apreciacion de 9 centavos (-0.6%).

Cuadro-Resumen

o o Variacion respecto al Variacion acumulada,
Varable Ultkma Bago i anitatior 2014 6 2015
Actividad Econémica
f’e?;s?ﬁg\lﬂﬁ)zt;pado en la Industria Manufactu- P _ +3.20* +2.4% (Ene-Nov)*
Ventas Totales-ANTAD (Dic/14) L) - +5.4%* +5.2%*
Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Ene/15) + 3.08% -1.55 pp* -0.19%
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (23 Ene/15) v 38.03 dpb -2.79% (-1.09 dpb)** -16.33% (-7.42 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 16 Ene/15) L 193,251 mdd +77 mdd +13 mdd
CETES 28 dias (Subasta 03/15) v 2.72% -0.07 pp +0.02 pp
IPC — BMV (23 Ene/15) A 4264972 unidades o '22;’:‘7):"&05),, 1.15%
Tipo de Cambio Fix (23 Ene/15) A 14.6499 ppd +2('EOC_§;§?X°S '9'1(_8‘_9(;'; )v o
Riesgo Pais (23 Ene/15) 4 207 pb -17 pb** +25 pb

mdd: millones de dolares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacion respecto
al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: INEGI, ANTAD, Banco de México,
PEMEX y JP Morgan.

Riesgo pais (a la baja). El riesgo pais de México, medido a través del indice de
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 23 de enero
pasado en 207 puntos base (pb), 17 puntos base (pb) menor al nivel observado una
semana antes, pero 25 pb superior al nivel reportado al cierre de 2014.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil se
contrajo 5y 11 pb, respectivamente, al finalizar el 23 de enero de 2015 en los 726
y 283 pb, en ese orden

PROSPECTA
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