Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Actividad econémica

Inversion fija bruta (se aceleré en octubre pasado). En octubre de 2014, la Inversién Fija Bruta
(IFB) se elevd 6.8% real con relacién al mismo mes de 2013, lo que implicé su mayor alza anual
en dos afios, debido a que se acelerd el crecimiento del gasto en maquinaria y equipo (+11.7%,
el mas alto de los ultimos quince meses) y al incremento del gasto en construccion (+3.8%, en
especial el residencial, +8.5%). Con cifras desestacionalizadas, la IFB se elevé 1.89% real
respecto al mes previo, lo que significé el mayor incremento mensual de los ultimos once
meses, ante el crecimiento del gasto en maquinaria y equipo (+6.06%) y el aumento del gasto
en construccion (+0.08%, impulsado por el incremento en construccidn residencial, +1.20%).
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PROSPECTA

Consumo privado interno (reporté incremento en octubre). El Consumo Privado
en el Mercado Interior de México (CPMIM) crecié 3.4% real anual en octubre de
2014, lo que implicé su mayor incremento anual de los Ultimos 15 meses, debido
a la aceleracion en el crecimiento del consumo de bienes y servicios de origen
nacional (+3.8%, el mas alto desde abril de 2013) y al incremento de 0.3% del
consumo de bienes importados. Con series desestacionalizadas, el CPMIM
registré una variacion de +1.21% en el décimo mes del afio respecto al mes
anterior, recuperandose de dos descensos mensuales consecutivos y registrando
el mayor crecimiento desde abril de 2014, ante el incremento de 1.55% que
reporté el consumo de bienes y servicios nacionales, ya que el consumo de
bienes de origen importado mostré una variacion -0.52%.

Desempleo (continué con tendencia descendente y se ubicé en 3.76% en
diciembre, la mas baja en seis afios y medio). En diciembre de 2014, la Tasa
Nacional de Desempleo (TND) bajé a 4.38% de la PEA, con cifras
desestacionalizadas, lo que implicé su quinto descenso mensual consecutivo y la
menor en mas seis anos. Con datos originales, la TND se ubicé en 3.76%, la mas
baja desde junio de 2008. Por sexo, la TD en los hombres disminuyé de 4.25% a
3.81% entre diciembre de 2013 y el mismo mes de 2014, y la de las mujeres paso
de 4.29% a 3.67% en igual lapso. Por su parte, la tasa de informalidad laboral (TIL)
bajo de 58.92% de la poblacidn ocupada hace un afio a 58.67% en diciembre de
2014. Con datos desestacionalizados, la TIL para diciembre pasado mostré un
aumento de 0.41 puntos porcentuales frente a la del mes inmediato anterior.

Las entidades con menores tasas de desocupacién durante diciembre pasado
fueron Guerrero (2.24%), campeche (2.49%) y Yucatdn (2.52%); en tanto que las
de mayores niveles fueron Tabasco (6.47%), Baja California Sur (6.29%) y Distrito
Federal (5.93%).



Actividad de empresas adscritas a IMMEX (generé mas de 144 mil empleos en los ultimos doce
meses). El nimero de establecimientos adscritos al programa de la Industria Manufacturera,
Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX)* fue de 6,138 en octubre de 2014, los cuales
contaron al mes referido con un personal ocupado de 2.5 millones de trabajadores, lo que
implicé un aumento en el empleo de 6.1% anual (+144,375 puestos, siendo el 89% generado en
establecimientos manufactureros y el resto en no manufactureros), el mayor de los ultimos siete
meses. Mientras tanto, las remuneraciones medias reales pagadas en esos establecimientos
registraron una variacion de +0.9% anual en el décimo mes del afio.

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en octubre pasado (325,978 millones de
pesos), el 59.3% provino del mercado extranjero y el 40.7% del nacional; en tanto que el 95.3%
se genero por actividades manufacturerasy el 4.7% por las que no lo son.

Sector externo

Precios del petrdleo (reportaron resultados mixtos en la ultima semana). El precio del barril de
la mezcla mexicana de petréleo cerrd el 16 de enero pasado en 39.12 délares por barril (dpb),
1.46% menor respecto a su cotizacién del pasado 9 de enero (-0.50 dpb). Con ello, en lo que va
del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 13.93% (-
6.3 dpb) y un nivel promedio de 39.83 dpb, 39.17 dpb menor a lo previsto en la Ley de Ingresos
2015.

Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron alza, luego de siete descensos semanales
consecutivos, debido a la publicacion de cifras econdmicas positivas en los
Estados Unidos, la cobertura de posiciones cortas previo a la expiracion de
contratos y el reporte mensual de la Agencia Internacional de Energia, que senala
gue la caida de los precios del crudo afectara a la baja la produccién de algunos
paises. Asi, el WTI para febrero préoximo y Brent para marzo de 2015 mostraron
variaciones semanales de +0.68% (+0.33 dpb) y de 0.12% (+0.06 dpb),
respectivamente, al cerrar el 16 de enero pasado en 48.69 y 50.17 dpb, en ese
orden.

PROSPECTA

Mercados financieros

Reservas Internacionales (aumentaron por segunda semana consecutiva). Al 9
de enero de 2015, el saldo de las reservas internacionales fue de 193,174
millones de ddlares (mdd), lo que implicd un incremento semanal de 86 mdd,
resultado principalmente del cambio en la valuacién de los activos
internacionales del Instituto Central.
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Asi, en lo que va de 2015 las Reservas Internacionales acumulan un descenso de
65 mdd.

Tasas de interés (mostraron resultados mixtos). En la segunda subasta de valores
gubernamentales de 2015, realizada el pasado 13 de enero, la tasa de
rendimiento de los Cetes a 28 dias se elevd 36 puntos base (pb), al ubicarse en
2.79%, mientras que las de los Cetes a 91 y 175 dias descendieron 3 y 2 pb,
respectivamente, al colocarse en 2.90% y 3.01%, en ese orden.




Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios descendid 23 pb a 4.69%, en
tanto que la tasa de interés real de los Udibonos a 3 aflos aumentd 39 pb a 1.84%.

Mercado de valores (cerré la semana por arriba de los 41 mil puntos). Entre el 12 y 16 de
enero de 2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
reportd un comportamiento mixto debido, por un lado, al reciente dato positivo de desempleo
en México y de confianza del consumidor en Estados Unidos, y, por el otro, al descenso de los
precios del petréleo, aunado a la revisién a la baja de la expectativa de crecimiento global para
2015 por parte del Banco Mundial.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 16 de enero pasado en las 41,402.01 unidades, lo
gue implicd un descenso semanal de 2.31% (-980.40 puntos). Asi, en lo que va de 2015 el IPyC
registra un descenso acumulado de 4.04% en pesos.

Tipo de cambio (mostré ligeros movimientos durante la ultima semana). El 16 de enero de
2015, el tipo de cambio FIX registré un nivel de 14.6223 pesos por délar (ppd), 4 centavos mas
respecto a su nivel observado una semana antes (+0.3%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 14.69 ppd y
una apreciacion de 12 centavos (-0.8%).

Riesgo pais (mostro alza en la ultima semana). El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 16 de enero pasado
en 224 puntos base (pb), 25 puntos base (pb) por arriba del nivel observado el 9 de enero de
este afio y 42 pb superior al nivel reportado al cierre de 2014.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil aumentd
en 5y 13 pb, respectivamente, al finalizar el 16 de enero de 2015 en los 731y 294
pb, en ese orden.

Expectativas

Indicadores ciclicos (se mantiene la probabilidad de repunte de la actividad
econdmica). En octubre de 2014, el Indicador Coincidente —que muestra el
estado general de la economia mexicana— se ubicd en su nivel de tendencia de
largo plazo, al registrar un valor de 100 puntos (p) y observar una variacion de
+0.05 p respecto al mes anterior. Por su parte, el Indicador Adelantado —cuya
funcion es la de anticipar la posible trayectoria del Indicador Coincidente en el
muy corto plazo— de octubre y el preliminar de noviembre continué en fase de
expansion, al alcanzar un valor de 100.4 p, en lo individual, y elevarse 0.06 p y
0.04 p, en ese orden, por lo que se mantiene la probabilidad de repunte de la
actividad econdmica mexicana en el futuro cercano.

PROSPECTA
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EL INEGI sefiala que con la nueva informacion, el Indicador Coincidente mejoré su
desempefio respecto a lo publicado el mes anterior; mientras que el Indicador
Adelantado registré un comportamiento similar.




Indicadores compuestos de The Conference Board (la expansion econémica deberia continuar
a principios de 2015). En noviembre de 2014, el Indicador Coincidente de The Conference
Board para México -una medida de la actividad econdmica actual- se elevé 0.2% respecto al
mes anterior; mientras que el Indicador Adelantado -que anticipa la posible trayectoria de la
economia en el muy corto plazo- reportd una variacion de -0.1% en el lapso referido.

El informe sefiala que a pesar del crecimiento sostenido del indicador coincidente, el
incremento del indicador adelantado se mantiene lento, sugiriendo que la expansién
econdmica de México deberia continuar a principios de 2015, aunque es poco probable una

aceleracion en el ritmo de crecimiento.
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Cuadro-Resumen

Variacion respecto al

Variacion acumulada,

e o i dato anterior 2014 6 2015
Actividad Econémica
Inversion Fija Bruta (Oct/14) A - +6.8%"* +1.7% (Ene-Oct)*
azz'isctgr}g Zrll;/:x)do en el Mercado Interior de A _ +3.4%" +2.0% (Ene-Oct)*
Tasa de Desempleo (Dic/14) v 3.76% de la PEA -0.51 pp* -0.51 pp (Dic14/Dic13)*
Empleo en Empresas IMMEX (Oct/14) L 2,513,103 Trab. +6.1% (+144 375)* +5.2% (Oct14/Dic13)
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (16 Ene/15) ¥ 39.12 dpb -1.46% (-0.50 dpb)** -13.93% (-6.3 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Intemacionales (al 9 Ene/15) A 193,174 mdd +86 mdd -65 mdd
CETES 28 dias (Subasta 02/15) L) 2.79% +0.36 pp +0.05 pp
IPC — BMV (16 Ene/15) ¥ 41,402.01 unidades 0y 4.04%
Tipo de Cambio Fix (16 Ene/15) A 146223ppo i i/ o
Riesgo Pais (16 Ene/15) L 224 pb +25 pb** +42 pb
Expectativas

Indicadores Ciclicos (Oct/14)"

Coincidente L) 100.0 puntos +0.05 puntos +0.18 p (Oct14/Dic13)

Adelantado L 100.40 puntos +0.04 puntos +0.60 p (Oct14/Dic13)
Ind. Compuestos-The Conference Board"
Indicador Adelantado (Nov) v - -0.1% -
Indicador Coincidente (Nov) L - +0.2% -

mdd: milones de ddlares. dpb: dolares por barril. ppd: pesos por dlar. pb: puntos base. pp: punios porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacidn respecto
al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana apteror. 1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: INEG), Banco de México, PEMEX, BM,

JP Morgan, The Conference Board.



