Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Actividad econémica

Produccidn industrial (avanzo gracias a la construccion y manufactura). En su comparacién
anual y con cifras originales, la Produccidn Industrial (P1) crecié 1.8% en términos reales en
noviembre de 2014, el séptimo incremento anual de manera consecutiva y superior al de
noviembre de 2013 de -0.9%, ante los avances mostrados principalmente por la construccién
(+5.3%, el sexto incremento anual de manera sucesiva) y las manufacturas (+3.6%).

Con base en cifras desestacionalizadas, la Pl del pais se elevd 0.23% real en noviembre
pasado con relacion al mes previo, lo que implicd su segundo incremento mensual
consecutivo, debido a un aumento de 0.78% en la construccion y 0.71% en las manufacturas.

Cabe sefialar que el crecimiento de la Pl en términos anuales y mensuales en el penultimo
mes del aio fue parcialmente contrarrestado ante el descenso de la mineria (-0.39% mensual
y -5.6% anual).

Empleo (se crearon cerca de 715 mil puestos durante 2014). Al 31 de diciembre de 2014, los
trabajadores permanentes y eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,239,587, lo que implicé
la creacidn de 714,526 puestos formales durante el afio pasado, esto es, un incremento anual
de 4.3%, el segundo mayor reportado desde 1997.

La creacion de empleos en 2014 es 251,508 mayor a los generados en 2013
(+54.3%) y 287,778 superior (+67.4%) al promedio de empleos generados en los 10
afnos anteriores.

Actividad automotriz (crecié cerca de 10% en 2014). En diciembre de 2014, la
produccion y exportaciones de vehiculos en México alcanzaron niveles record, al
ubicarse en 208,498 y 195,091 unidades, respectivamente, montos 27% y 21%, en
ese orden, superiores a lo reportado en diciembre de 2013. Con ello, durante
2014, se produjeron 3,219,786 vehiculos y se exportaron 2,642,887 autos, las
cifras mas altas que se tengan registro, y 9.8% y 9.1% mayores a lo producido y
exportado en 2013, respectivamente.

PROSPECTA
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Por su parte, las ventas internas ascendieron a 133,273 vehiculos en diciembre
pasado, un incremento anual de 11.7%. En el acumulado, las ventas internas
sumaron 1,135,409 vehiculos durante 2014, 6.8% superiores a las del afio pasado.

Precios

Inflacion (baja y cierra 2014 en 4.08%). En diciembre pasado la variacién mensual
del INPC fue de +0.49%, inferior a la diciembre de 2013 de +0.57%, ante un menor
crecimiento tanto del subindice subyacente (0.23% vs 0.33% hace doce meses),
como del no subyacente (1.28% vs 1.35% hace un afio), debido al menor
incremento en los precios de las mercancias, servicios y los energéticos vy tarifas
autorizadas por el gobierno.




Asi, la inflacion anual continud con tendencia descendente, al finalizar 2014 en 4.08%, la menor
de los ultimos cinco meses.

Precios al productor (crecieron 1.04% durante diciembre). En diciembre de 2014, el indice
Nacional de Precios al Productor (INPP) total, excluyendo petrdleo, presentd una variacion
mensual de +1.04%. Con este resultado, la tasa de crecimiento anual se situd en 3.34%, la cuarta
mas baja para un mes de diciembre que se tenga registro.

Por su parte, el INPP de Mercancias y Servicios de Uso Intermedio y finales, excluyendo petrdleo,
reportaron una variacion mensual de +0.89% y +1.11%, respectivamente, por lo que la anual fue
de +2.53% -la tercera mas baja para un mes semejante que se haya reportado-, y +3.70%, en ese
orden.

Sector externo

Balanza comercial (se confirma déficit de 1,076 mdd en el penultimo mes de 2014). Con
informacidn revisada, la balanza comercial de mercancias de México registré un déficit de 1,076
millones de délares (mdd) en noviembre de 2014, que se compara con el superavit de 316 mdd
reportado en el mismo mes de 2013. Lo anterior, ante una aceleracién de las importaciones
(+6.5%), mientras que las exportaciones crecieron 2.1%, debido a un incremento en las
exportaciones no petroleras (+4%).

En los primeros once meses del aio, la balanza comercial presentd un déficit de 2,695 mdd, 4%
menor al del mismo periodo del aifo pasado.

Precios del petréleo (reportaron baja semanal por séptima ocasion
consecutiva). El precio del barril de la mezcla mexicana de petréleo cerrd el 9 de
enero pasado en 39.70 dodlares por barril (dpb), 11.40% menor respecto a su
cotizaciéon del pasado 2 de enero (-5.11 dpb). Con ello, en lo que va del afio, el
precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de
12.65% (-5.75 dpb) y un nivel promedio de 41.09 dpb, 37.91 dpb menor a lo
previsto en la Ley de Ingresos 2015.

PROSPECTA

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron baja, por séptima semana consecutiva,
presionados por la abundante oferta de crudo en el mercado internacional y
preocupaciones relacionadas con el consumo energético ante la debilidad del
crecimiento econémico a nivel mundial.
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Asi, el WTI y Brent para febrero de 2015 mostraron variaciones semanales de -
8.22% (-4.33 dpb) y de -11.18% (-6.31 dpb), respectivamente, al cerrar el 9 de
enero pasado en 48.36 y 50.11 dpb, en ese orden, niveles no observados en mas
de cinco afios y medio.




Mercados financieros

Reservas Internacionales (mostraron alza semanal de 43 mdd). Al 2 de enero de 2015, el
saldo de las reservas internacionales fue de 193,088 millones de délares (mdd), lo que
implicé un incremento semanal de 43 mdd, resultado principalmente del cambio en la
valuacion de los activos internacionales del Instituto Central.

Cabe senalar que en 2014 la reserva internacional registré un incremento de 16,717 mdd,
superior a 13,006 acumulados durante 2013.

Tasas de interés (la lider de Cetes inicié el afio en nuevo minimo histérico). En la primera
subasta de valores gubernamentales de 2015, realizada el pasado 6 de enero, la tasa de
rendimiento de los Cetes a 28 dias se contrajo 31 puntos base (pb), al ubicarse en 2.43%, lo
que implicé un nuevo minimo histérico; mientras que las de los Cetes a 91, 182 y 364 dias
variaron -1, +2 y +1 pb, respectivamente, al colocarse en 2.93%, 3.03% y 3.23%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 20 afios descendid 16 pb a 6.37%, en
tanto que la tasa de interés real de los Udibonos a 30 afos se contrajo 40 pb a 3.24% y la
sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios permanecié en 0.25%.

Mercado de valores (gané 0.63% la ultima semana). Entre el 5 y 9 de enero de
2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) reportd un comportamiento en general positivo, debido principalmente a
compras de oportunidad en algunas acciones tras la publicacién datos de empleo
favorables en Estados Unidos y la intencién de la Reserva Federal de lograr mayor
flexibilidad en el ajuste de su politica.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 9 de enero pasado en las 42,382.41
unidades, lo que implicé un incremento semanal de 0.63% (+266.94 puntos). Asi,
en lo que va de 2015 el IPyC registra un descenso acumulado de 1.77% en pesos.

PROSPECTA

Tipo de cambio (cerré con baja semanal de 25 centavos). El 9 de enero de 2015,
el tipo de cambio FIX registré un nivel de 14.5804 pesos por délar (ppd), 25
centavos menos respecto a su nivel observado una semana antes (-1.7%).
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Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de
14.7709 ppd y una apreciacién de 16 centavos (-1.1%).

Riesgo pais (mostro resultados mixtos). El riesgo pais de México, medido a través
del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 9
de enero pasado en 199 puntos base (pb), 11 puntos base (pb) por arriba del nivel
observado el 2 de enero de este afo y 17 pb superior al nivel reportado al cierre
de 2014.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se mantuvo
sin cambio, mientras que el de Brasil se elevd 17 pb, al finalizar el 9 de enero de
2015 enlos 726 y 281 pb, en ese orden.




Expectativas

Confianza del consumidor (registré resultados mixtos en el ultimo mes del ano). En diciembre
de 2014, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) aumenté 4.3% respecto a diciembre de
2013, lo que implicé el segundo incremento anual consecutivo, al ubicarse en 93.6 puntos (el
mayor desde septiembre de 2013), debido a la mejora en 4 de sus 5 componentes, que se
refieren a la percepcidn de los consumidores sobre su situacidn econdmica actual y futura, a sus
posibilidades en este momento para efectuar compras de bienes durables y a la situacién
econdmica del pais hoy en dia.

Con cifras desestacionalizadas, el ICC registré una variaciéon de -2.07%, luego de crecer los tres
meses previos.

Indicadores del productor manufacturero (se mantiene el optimismo del productor y la
expansion de su actividad, aunque con ligero deterioro). En diciembre de 2014, el Indicador de
Confianza Empresarial del Sector Manufacturero (ICESM) reportd una variacion de -1.2 puntos
respecto al del mismo mes de 2013; mientras que con cifras desestacionalizadas, el ICESM fue de
50.4 puntos en el ultimo mes de 2014, lo que significd 58 meses consecutivos por arriba del
umbral de 50 puntos, implicando optimismo del productor manufacturero, aunque menor al del
mes previo, al reportar un descenso mensual de 1.58 puntos.

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) se colocé en 52 puntos —con cifras
desestacionalizadas— en diciembre pasado, con lo cual acumulé 64 meses consecutivos por
encima del umbral de 50 puntos, signo de expansion de la actividad manufacturera, pero menor
a la del mes previo, al reportar un descenso mensual de 0.30 puntos.

<_£ < Cuadro-Resumen
ek : i Variacion respecto al Variacion acumulada,
Zz L) VAt Ay Bto Gako mber 2014 6 2015
'-\’JJ Ll Actividad Econémica
= O Produccion Industrial (Nov/14) 7 - +1.8%" +1.7% (Ene-Nov)*
d wn Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 Dic/14) L 2 17,239,587 Trab. -235,490 (-1.3%) +714,526 (+4.3%)
[ O Produccion de Vehiculos (Dic/14) » 208,498 Unidades +27.0%* +9.8% (Ene-Dic)*
Z o Precios
oy O Variacion Anual- INPC (Dic/14) ¥ 4.08% -0.09 pp +4.08%
0 Variacion Anual-INPP Total (Dic/14) S 3.34% +1.71 pp* +3.34%
Sector Externo

Z Saldo de la Balanza Comercial (Rev. Nov/14) - -1,076 mdd S.S. -4.0% (Ene-Nov)*
= Exportaciones » 32,329 mdd +2.1%* +4.4% (Ene-Nov)*
L_‘_]J Importaciones ?» 33,405 mdd +6.5%" +4.4% (Ene-Nov)*
O Mezcla Mexicana de Exportacion (9 Ene/15) ¥ 39.70 dpb -11.40% (-5.11 dpb)** -12.65% (-5.75 dpb)
m Mercados Financieros

Reservas Internacionales (al 2 Ene/15) 7 193,088 mdd +43 mdd -150 mdd

CETES 28 dias (Subasta 01/15) v 2.43% -0.31pp -0.31 pp

0

IPC —BMV (9 Ene/15) A 4238241 unidades ( +26?§33pﬁ)s)" -1.77%

Tipo de Cambio Fix (9 Ene/15) ¢ 145804 ppd '24(-_5: %igt)i’lm '16-(‘_ 1??'.2‘;““

Riesgo Pais (9 Ene/15) 7 199 pb +11 pb** +17 pb

Expectativas
Confianza del Consumidor (Dic/14) 7 93.6 puntos +4.3%* 4.3%"*
Confianza Empresarial Manufacturero (Dic/14) ¥ 50.4 puntos -1.58 puntos" -12p*

mdd: millones de dolares. S.S: Sin Significado. dpb: dolares por barni. ppd: pesos por dolar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp.
*Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Vanacion respecto al cierre de Ia semana anterior. 1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: INEGI, AMIA,

Banco de México, PEMEX, BM y JP Morgan.



