Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

A continuacién se presenta el Resumen semanal de Indicadores Econémicos de México
correspondiente al periodo del 1 al 7 de diciembre de 2014:

Sector externo

Remesas (crecen 6.5% en octubre, el décimo quinto incremento anual consecutivo). Durante
octubre pasado las remesas que los mexicanos residentes en el extranjero enviaron a México
sumaron 2,035.7 millones de délares (mdd), cifra 6.5% superior al valor reportado en octubre
de 2013 (+123.7 mdd), lo que implicd su décimo quinto incremento anual de manera
consecutiva. Con ello, en los primeros diez meses del ano, los ingresos por remesas en México
sumaron 19,628.6 mdd, dato 7.2% superior al del mismo periodo de 2013, lo que significé el
mayor crecimiento anual para un periodo semejante desde 2006.

El nimero de operaciones realizadas durante el décimo mes del afio crecié 4.7% anual, al
sumar 7 millones, con un monto promedio por operacidén de 289.7 ddlares, 1.7% superior al
promedio hace doce meses.

Precios del petrdleo (reportaron baja por segunda semana sucesiva). El precio del barril de la
mezcla mexicana de petrdleo cerrd el 5 de diciembre pasado en 58.98 ddlares por barril (dpb),
15.47% menor respecto a su cotizacion del pasado 26 de noviembre (-10.79 dpb). Con ello, en
lo que va del afo, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una
variacion acumulada de -36.24% (-33.53 dpb) y un nivel promedio de 90.33 dpb,
5.33 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos para 2014.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron baja, por segunda semana consecutiva,
debido a la expectativa del incremento de la disponibilidad iraqui, la fortaleza
del ddlar y luego de que Arabia Saudita anunciara los descuentos que aplicara
en enero 2015 a sus calidades comercializadas internacionalmente. Asi, el WTl y
Brent para enero de 2015 mostraron variaciones semanales de -0.47% (-0.31
dpb) y de -1.54% (-1.08 dpb), respectivamente, al cerrar el 5 de diciembre
pasado en 65.84 y 69.07 dpb, en ese orden, sus menores niveles en mas 5 afos.
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Mercados financieros

Decision de politica monetaria (se mantiene en 3%). En el reciente anuncio de
Politica Monetaria, la Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener
en 3% el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia, ya que la
postura monetaria se mantiene congruente con la convergencia eficiente de la
inflacion a la meta de 3%.

La Junta indica que el balance de riesgos para la actividad econdmica mexicana
se ha deteriorado respecto de la anterior decision de politica monetaria ante el
menor dinamismo que recientemente han presentado la actividad econémica --




mundial y la del pais; mientras que los riesgos para la inflacién se incrementaron, debido a la
posibilidad de una depreciacién sostenida de nuestra moneda, aunque ésta seria compensada
en parte por la holgura prevaleciente en la economia.

La Junta plantea que se mantendrd atenta al desempefio de todos los determinantes de la
inflacion y sus expectativas para horizontes de mediano y largo plazo, con el fin de estar en
condiciones de alcanzar la meta de inflacidn sefialada.

Reservas Internacionales (reportaron ajuste por cambio en la valuacion de los activos
internacionales). Al 28 de noviembre de 2014, el saldo de las reservas internacionales fue de
192,718 millones de ddlares (mdd), lo que implicé un descenso semanal de 248 mdd,
resultado principalmente del cambio en la valuacion de los activos internacionales del Instituto
Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento de 16,197
mdd, superior a los 12,636 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.

Tasas de interés (reportaron resultados mixtos). En la cuadragésima novena subasta de

valores gubernamentales de 2014, realizada el pasado 2 de diciembre, las tasas de
rendimientos de los Cetes a 27, 91 dias se elevaron 8 y 2 puntos base (pb),
respectivamente, al ubicarse en 2.84% y 2.89%, en ese orden, mientras que la
de los Cetes a 175 dias se mantuvo estable en 3%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios descendié 14 pb a
4.98%, mientras que la tasa de interés real de los Udibonos a 10 afios se elevd 1
pb a 2.69%.

Mercado de valores (cerré la semana en las 43,230.34 unidades). Entreel 1y 5
de diciembre de 2014, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) reporté un comportamiento mixto, debido a la
incertidumbre por los precios del petréleo y datos econdmicos internacionales
heterogéneos.

PROSPECTA

<
U
pd
L
=
203
Lo
l_.
=
Lud
(]
L
—
Lud
o=
O
a8}

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 5 de diciembre pasado en las
43,230.34 unidades, lo que implicé un descenso semanal de 2.17% (-960.13
puntos). Asi, en lo que va de 2014 el IPyC registra una ganancia acumulada de
1.18% en pesos.

Tipo de cambio (cerré la semana en 14.3 ppd). El 5 de diciembre de 2014, el
tipo de cambio FIX registré6 un nivel de 14.3045 pesos por ddlar (ppd), 41
centavos mas respecto a su nivel observado una semana antes (+2.9%), debido
a que continud fortaleciéndose el ddlar frente al resto de las divisas.

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio
de 13.2121 ppd y una depreciacion de 1.22 pesos (+9.3%).




Riesgo pais (el de México bajo moderadamente). El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 5 diciembre pasado
en 170 puntos base (pb), 1 punto base (pb) por debajo del nivel observado el 26 de noviembre
de este afio, pero 15 pb superior al nivel reportado al cierre de 2013.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevd 20 y 5 pb,
respectivamente, al finalizar el 5 de diciembre de 2014 en los 707 y 243 pb, en ese orden.

Expectativas

Indicadores ciclicos (se mantiene la probabilidad de repunte de la actividad econémica). En
septiembre de 2014, el Indicador Coincidente —que muestra el estado general de la economia
mexicana— permanecié en fase de recuperacion, al registrar un valor de 99.9 puntos (p) y no
observar variacién respecto al mes anterior. Por su parte, el Indicador Adelantado —cuya
funcién es la de anticipar la posible trayectoria del Indicador Coincidente en el muy corto
plazo— de septiembre y el preliminar de octubre continud en fase de expansién, al alcanzar un
valor de 100.3 p y 100.4 p, respectivamente, y elevarse 0.11 p y 0.10 p, en ese orden, lo que
indica probabilidad de repunte de la actividad econdmica mexicana en el futuro cercano.

El INEGI sefiala que con la nueva informacién, el Indicador Coincidente registrd un
comportamiento similar al del mes precedente; mientras que el Indicador Adelantado mejord
su desempefnio.

Expectativas del sector privado (problemas de inseguridad publica continta siendo el
principal factor que podria limitar el crecimiento). La encuesta de noviembre
de 2014 sobre expectativas de los especialistas en economia del sector privado,
que realiza el Banco de México, revela que éstos consideran que los principales
factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico de México en los
préximos meses son: en primer lugar, los problemas de inseguridad publica (por
décimo primer mes consecutivo), seguido por la debilidad del mercado externo
y la economia mundial, la debilidad del mercado interno, la politica fiscal que se
estd instrumentando y la inestabilidad financiera internacional.

PROSPECTA

Confianza del consumidor (mejoré de manera importante en el pentltimo mes
del afio). En noviembre de 2014, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) se
elevd 3.29% frente al mes inmediato anterior con cifras desestacionalizadas, lo
que implicé su tercer incremento mensual consecutivo y el mayor de los ultimos
nueve meses.

BOLETIN DE INTELIGENCIA

En su serie original, el ICC reportd un crecimiento anual de 4.7% en el penultimo
mes del afio, el mas alto desde enero de 2013, al ubicarse en 92.9 puntos, el
mayor desde septiembre del afio pasado, debido a la mejoria de sus 5
componentes que se refieren a la percepcidon de los consumidores sobre la
situacion econdmica actual y futura tanto del hogar como del pais y a sus
posibilidades en este momento de efectuar compras de bienes durables.



Indicadores del productor manufacturero (continia el optimismo del productor y la
expansion de su actividad). El Indicador de Confianza Empresarial del Sector Manufacturero
(ICESM) se elevd 1.8 puntos respecto al del mismo mes de 2013, lo que significéd su tercer
incremento anual de forma contigua; mientras que con cifras desestacionalizadas, el ICESM fue
de 52.7 puntos, lo que significd 57 meses consecutivos por arriba del umbral de 50 puntos,
implicando optimismo del productor manufacturero, aunque menor al del mes previo, al
reportar un descenso mensual de 0.71 puntos.

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) se colocé en 52.5 puntos —con
cifras desestacionalizadas— en noviembre pasado, con lo cual acumulé 63 meses consecutivos
por encima del umbral de 50 puntos, signo de expansion de la actividad manufacturera y
mayor que la del mes previo, al reportar un incremento mensual de 0.41 puntos.

Cuadro-Resumen

Variacion respecto al

Variacion acumulada,

Variable Ultimo Dato dato antesder 2014
Sector Externo
Remesas (Oct/14) » 2,035.7 mdd +6.5%" +7.2% (Ene-Oct)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (5 Dic/14) v 58.98 dpb -15.47% (-10.79 dpb)** -36.24% (-33.53 dpb)
Mercados Financieros
Politica Monetaria-Tasa Objetivo"” 3.0% vigente desde g
(5 Dic/14) = 06/Jun/14 e e
Reservas Internacionales (al 28 Nov/14) ¥ 192,718 mdd -248 mdd +16,197 mdd
CETES 28 dias (Subasta 49/14) N 2.84% +0.08 pp -0.32 pp
- - -2.17% 100/
IPC — BMV (5 Dic/14) ¥ 43,230.34 unidades (-960.13 ptos)™* +1.18%
’ - : +40.8 centavos +1.22 pesos
Tipo de Cambio Fix (5 Dic/14) N 14.3045 ppd (+2.9%)"* (+9.3%)
Riesgo Pais (5 Dic/14) N 170 pb -1 pb** +15 pb
Expectativas

Indicadores Ciclicos (Sep/14)”

Coincidente ad 99.90 puntos 0.00 puntos +0.04 p (Sep14/Dic13)

Adelantado 7~ 100.34 puntos +0.11 puntos +0.55 p (Sep14/Dic13)
Confianza del Consumidor (Nov/14) L 929 puntos +4 7% +6.75% (Nov14/Dic13)?
Confianza Empresarial Manufacturero ~ 51.8 puntos +1.8 puntos +1.3 p (Nov14/Dic13)?

(Nov/14)

mdd: millones de dolares. dpb: dolares por barril. ppd: pesos por dolar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. 2/ Me-
ta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un dia. * Variacion respecto al mismo periodo de/ afio an-
terior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo
interbancario a un dia. 2/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: SHCP, INEGI, Banco de México, PEMEX, BM y JP Morgan.



