Importaciones de China caen
inesperadamente en noviembre

Las importaciones de China cayeron inesperadamente en noviembre y el
crecimiento de las exportaciones se desacelerd, lo que aumenta la
preocupacion de que la segunda mayor economia del mundo podria estar
enfrentando una desaceleracion mas severa y refuerza la presion para que las
autoridades ofrezcan mas medidas de estimulo.

Las exportaciones aumentaron un 4.7% en noviembre respecto al mismo mes
del afio anterior, mientras que las importaciones cedieron 6.7% - su mayor caida
desde marzo, segun los datos publicados el lunes por la Administracion General
de Aduanas.

Eso dejo al pais con un superavit comercial récord de 54 mil 500 millones de
délares en noviembre, lo que segln los analistas podria aumentar la presion
alcista sobre el yuan aun en momentos en que los exportadores ya enfrentan
dificultades.

Los economistas consultados esperaban que las exportaciones
crecieran un 8.2%, un aumento de un 3.9% en las importaciones y
un superavit comercial de 43 mil 500 millones de ddlares, todos
desacelerando frente a los niveles de octubre.

PROSPECTA

"A pesar de otro superavit comercial récord, los detalles
subyacentes ofrecen un panorama sombrio con un menor
crecimiento de las exportaciones y una contraccion de las
importaciones de materias primas en términos de volumen," dijo
Andy Ji, estratega cambiario de Commonwealth Bank of Australia en
Singapur. Las exportaciones han sido el Unico punto brillante para la
economia china en los ultimos meses, ayudando a compensar una
demanda interna débil, pero hay dudas sobre la exactitud de las
cifras oficiales en medio de sefales de un resurgimiento de flujos
cambiarios especulativos mediante recibos comerciales inflados.
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Dariusz Kowalczyk, economista de Credit Agricole CIB en Hong Kong, dijo que
los reportes inflados de las exportaciones pueden haber disminuido en
noviembre, lo que contribuyé a una lectura mas débil. Sin embargo, agregd que
la contraccidn de las importaciones era "sorprendente", reflejando no sélo unos
precios mas bajos de las materias primas, sino también una débil demanda
interna.

"Esto significa que aumentara la presion para que el Gobierno haga mas por
estimular el crecimiento", dijo. "Esperamos un recorte en diciembre de las tasas
de reservas obligatorias, la introduccién de repos reversos esta semana y otro
recorte en las tasas (de interés) en el primer trimestre. El yuan deberia
apreciarse adicionalmente por los datos", agrego.

Tras haber dicho durante meses que China no necesitaba ningln gran estimulo
economico, el banco central recorté inesperadamente las tasas de interés por
primera vez en dos anos el 21 de noviembre para apuntalar el crecimiento y
reducir el costo del financiamiento. El Gobierno dara a conocer mas tarde esta
semana los datos sobre la produccién fabril, la inversién en activos fijos y las
ventas minoristas.

IMPORTACIONES DE CRUDO AL ALZA

En tanto, las importaciones de crudo de China subieron 7.9% en
noviembre respecto al mismo mes del afio anterior, a pesar de que
el crecimiento en la demanda de combustible se mantuvo
moderado en el segundo mayor consumidor del mundo, lo que
sugiere que el pais podria estar aumentando sus reservas. Las
importaciones de crudo en noviembre ascendieron a 25.41 millones
de toneladas, 6.18 millones de barriles por dia, lo que representa un
alza de un 9% sobre una base diaria a partir de octubre, de acuerdo
con la Administracion General de Aduanas de China.

PROSPECTA
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Durante los primeros 11 meses del afo, las importaciones de crudo
de China aumentaron a 278 millones de toneladas, 6.08 millones
de bpd, un incremento de un 9% respecto al mismo periodo del aiio
anterior. La Agencia Internacional de Energia estimdé que esta
aumentara un 2.5% en comparacion con el 2.3% pronosticado.

*Con informacion de El Financiero




