Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Actividad economica

Consumo privado interno (repunté en el séptimo mes del afio). El Consumo Privado en el
Mercado Interior de México (CPMIM) —gasto de los hogares residentes en el pais en bienes
y servicios, tanto nacionales como importados—, crecid 2.4% real anual en julio de 2014,
debido a un mayor consumo de bienes y servicios de origen nacional (+2.2%) vy al
crecimiento en el consumo de bienes importados (+4.7%).

Con series desestacionalizadas, el CPMIM registré un aumento de 0.82% en el séptimo mes
del afio respecto al mes anterior, luego de contraerse 0.38% en junio pasado, ante un
incremento de 0.98% en el consumo de bienes y servicios nacionales, ya que el consumo
de bienes de origen importado se contrajo 0.77%.

Actividad industrial por entidad federativa (crecié en 24 estados, destacé Guerrero). En
junio de 2014, la produccién industrial crecid en 24 de las 32 entidades federativas que
integran la Republica Mexicana, respecto al mismo mes de 2013, sobresaliendo Guerrero,
Aguascalientes y Zacatecas con incrementos anuales del 27.8%, 20.2% y 14.9%,
respectivamente.

Por su parte, los estados en que mas se contrajo la produccién industrial en el
lapso referido fueron Baja California Sur (-20.5%), Distrito Federal (-8.2%) y
Campeche (-7.1%).

Desempleo (descendié por segundo mes consecutivo). En septiembre
pasado, la Tasa Nacional de Desempleo (TND) bajo a 4.75% de la PEA desde
4.83% el mes previo, con cifras desestacionalizadas, lo que implicé el segundo
descenso mensual consecutivo. Con datos originales, la TND se ubicd en
5.08%, menor a la de septiembre de 2013 de 5.29%. De acuerdo al sexo, la
TND en los hombres bajé de 5.15% a 5.13% entre agosto de 2013 y el mismo
mes de 2014, mientras que la de mujeres pasé a 4.99% desde 5.52%. Por su
parte, la tasa de ocupacién en el sector informal se mantuvo practicamente
estable, al ubicarse en 27.47% de la poblacion ocupada en septiembre pasado
desde 27.36% hace doce meses, mientras que la Tasa de Informalidad Laboral
(medicion de informalidad ampliada del pais) pasé a 58.01% de la poblacién
ocupada en el mes referido desde 57.53% hace un afio.
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Las entidades con menores tasas de desocupacion durante septiembre pasado
fueron Guerrero (2.05%), Campeche (2.81%) y Oaxaca (3.16%) y; en tanto que
las de mayores niveles fueron Distrito Federal (7.40%), Querétaro (6.95%) y
Nayarit (6.87%).




Actividad de empresas adscritas a IMMEX (generé mas de 117 mil empleos en los ultimos
doce meses). El numero de establecimientos adscritos al programa de la Industria
Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportaciéon (IMMEX)* fue de 6,153 en julio de
2014, los cuales contaron al mes referido con un personal ocupado de 2.44 millones de
trabajadores, lo que implicd un aumento en el empleo de 5.1% anual (+117,301 puestos), dato
en linea con los incrementos anuales reportados en los tres meses previos. Mientras tanto, las
remuneraciones medias reales pagadas en esos establecimientos registraron un incremento de
2.2% anual en el séptimo mes de 2014.

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en julio pasado (296,611 millones de
pesos), el 59.5% provino del mercado extranjero y el 40.5% del mercado nacional; en tanto
gue el 94.9% se generd por actividades manufacturerasy el 5.1% por las que no lo son.

Indicadores del sector manufacturero (reportaron resultados mixtos en el octavo mes del
ano). En agosto de 2014, el personal ocupado en la industria manufacturera crecié 2.7% anual,
tasa similar a la reportada en los dos meses previos, y 0.30% mensual (con cifras
desestacionalizadas), crecimiento en linea con el promedio mensual reportado en lo que va de
2014.

Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas en esta industria se contrajeron 0.53%
mensual y 1.5% anual en el octavo mes del afio.

Precios del petréleo (descendieron por tercera semana consecutiva). El precio
del barril de la mezcla mexicana de petréleo cerrd el 17 de octubre pasado en
77.68 dolares por barril (dpb), 3.96% menor respecto a su cotizacién del pasado
10 de octubre (-3.20 dpb). Con ello, en lo que va del afio, el precio del barril de la
mezcla mexicana registra una variaciéon acumulada de -16.03% (-14.83 dpb) y un
nivel promedio de 93.38 dpb, 8.38 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos
para 2014.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron comportamiento, en general, a la baja,
debido a las expectativas de que la demanda de petréleo serd menor a lo
esperado y a la poca probabilidad de que los miembros de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petrdleo reduzcan voluntariamente su produccién.
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Asi, el WTI para noviembre proximo y Brent para diciembre de 2014 mostraron
variaciones semanales de -3.58% (-3.07 dpb) y de -4.88% (-4.42 dpb),
respectivamente, al cerrar el 17 de octubre pasado en 82.75 y 86.16 dpb, en ese
orden.




Mercados financieros

Reservas Internacionales (aumentaron en 364 mdd durante la semana pasada). Al 10 de octubre
2014, el saldo de las reservas internacionales fue de 190,839 millones de ddélares (mdd), lo que
implicd un incremento semanal de 364 mdd, resultado principalmente del cambio en la valuacién
de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento de 14,317 mdd,
superior a los 8,324 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.

Tasas de interés (reportaron resultados mixtos). En la cuadragésima segunda subasta de valores
gubernamentales de 2014, realizada el pasado 14 de octubre, las tasas de rendimientos de los
Cetes a 28, 91, 182 y 366 dias se elevaron 10, 2, 3, y 8 puntos base (pb), respectivamente, con
relaciéon a la subasta previa, al ubicarse en 2.96%, 2.98%, 3.07% y 3.17%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 20 afios se mantuvo estable en 6.50%, en
tanto que la interés real de los Udibonos a 30 afios se contrajo 10 pb a 3.37%, mientras que la
sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios aumenté 3 pb a 0.24%.

Mercado de valores (registré baja semanal moderada). Entre el 13 y 17 de octubre de 2014, el
indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reporté un
comportamiento en general a la baja, debido a tomas de utilidades ante las continuas
preocupaciones sobre la economia mundial, en especial la de Europa.

La baja fue parcialmente contrarrestada ante datos econdmicos y reportes
trimestrales de diversas emisoras positivos en Estados Unidos.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 17 de octubre pasado en las
43,273.50 unidades, lo que implicé un descenso semanal de 0.37% (-162.23
puntos). Asi, en lo que va de 2014 el IPyC registra una ganancia acumulada de
1.28% en pesos.

Tipo de cambio (cerré la semana en 13.5 ppd). El 17 de octubre de 2014, el tipo
de cambio Fix reporté un nivel de 13.5231 pesos por délar (ppd), 9 centavos

superior a su nivel observado una semana antes. ASi, en lo que va de

este afo, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 13.1367 ppd y una
depreciacion de 44 centavos (+3.4%).
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Riesgo pais (el de México baja a 160 pb). El riesgo pais de México, medido a través
del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 17
de octubre pasado en 160 puntos base (pb), 6 pb por debajo del nivel observado el
10 de octubre de este afo, pero 5 pb superior al nivel reportado al cierre de 2013.




Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevé 28 y 3 pb, al
finalizar el 17 de octubre de 2014 en los 799 y 239 pb, en ese orden.

Cuadro-Resumen
: ‘Iei Variacion respecto al Variacion acumulada,
Variable Ultimo Dato dato anterior 2014
Actividad Econdémica
Consumo Privado en el Mercado Interior de i s %
México (Jul/14) L -- +2.4% +1.7% (Ene-Jul)
Tasa de Desempleo (Sep/14)" v 4.75% de la PEA -0.08 pp -0.05 pp (Sep14/Dic13)
Empleo en Empresas IMMEX (Jul/14) L 2,437,775 Trab. +5.1% (+117,301)* +2% (Jul14/Dic13)
Personal Ocupado en la Industria Manufactu- i a .
rera (Ago/14) Ly - +2.7% +2.2% (Ene-Ago)
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (17 Oct/14) b 77.68 dpb -3.96% (-3.20 dpb)** -16.03% (-14.83 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 10 Oct/14) L 190,839 mdd +364 mdd +14,317 mdd
CETES 28 dias (Subasta 42/14) L 2.96% +0.10 pp -0.20 pp
. -0.37%
IPC — BMV (17 Oct/14) ¥ 43,273.50 unidades (-162.23 ptos)*™ +1.28%
Tipo de Cambio Fix (17 Oct/14) Py 13.5231 ppd +9.0 centavos (+0.7%)"* +43£3°§f,‘/ff)“’°s
Riesgo Pais (17 Oct/14) v 160 pb -6 pb** +5 pb
mdd: millones de dolares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por dolar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1pp 6 1 pb= 1/100 pp. 1/De cifras desesta-
i izadas.* Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX,

BMV y JP Morgan.

Director General GAEAP*
alejandro@gaeap.com
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