Compilacidn de perspectivas
econOmicas nacionales

Nacionales

México esta blindado ante volatilidad. El director de BBVA Bancomer, Carlos Serrano
Herrera, reconocié que México se verd afectado ante la posible alza de tasas en Estados
Unidos (EU), pero que cuenta con elementos macroecondmicos sélidos -como un tipo de
cambio flexible- para enfrentar la volatilidad de los mercados financieros internacionales.

Por otra parte, Serrano Herrera, resaltd que el crecimiento de México para 2015 podria ser
de 3.5%, favorecido por la Reforma Energética y el dinamismo de sectores como la
manufactura, turismo y comercio. Para 2014 Serrano estima un crecimiento econémico de
2.5%.

Actinver prevé que el PIB de México crecera 4% en 2015. El estratega de Actinver, Ernesto
O’Farril Santoscoy, prevé que el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de México
para 2015 sera de 4%, por lo que consideré que el PIB de 3.7% que estima la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) es factible.

De acuerdo con la institucién, algunos factores que permitirdn el crecimiento de
4% son: el aumento de inversidn en sectores como telecomunicaciones, energia,
manufactura, edificacion e infraestructura, asi como la normalizacién en el flujo
de remesas y el déficit fiscal propuesto para el afio siguiente; ademas del buen
desempefio de la economia de Estados Unidos (EU).

El especialista estima que el PIB para el primer trimestre de 2015 podria
presentar un crecimiento de 3.8% y en el segundo y tercer trimestre de 4%, en lo
individual; mientras que el crecimiento del PIB para el ultimo trimestre de 2015
podria ser de 4.1%. Para 2016, O’Farril Santoscoy estima un crecimiento
econémico para México de 3.3%.
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Especialistas en economia mantienen su estimacion de crecimiento del PIB
para 2014: Encuesta de Banxico. Los resultados de la encuesta de septiembre de
las expectativas de los especialistas en economia del sector privado, realizada
por el Banco de México (Banxico), muestran que el consenso mantuvo en 2.47%
su perspectiva sobre el crecimiento econémico de México para este afno, pero la
ajusto ligeramente para 2015, desde 3.85% a 3.83%.

Por su parte, el consenso revisé moderadamente su prevision de inflacién para
este afio, de 3.82% a 3.97%, y de 3.45% a 3.47% para 2015.




Asimismo, revis6 modestamente su estimacion sobre la tasa de interés de los Cetes a 28 dias
para el cierre de 2014 2 2.97% de 2.98% y a 3.62% de 3.59% para 2015.

Finalmente, modificé ligeramente su previsidon del tipo de cambio pesos por délar (ppd) para el
final de 2014 de 12.94 a 13.08 ppd y de 12.85 a 12.94 ppd para 2015.

Internacionales

Banorte prevé que alza en tasa Fed podria darse en junio 2015 por dato de empleo. El director
general de andlisis econdmico de Banorte-Ixe, Gabriel Casillas, y su equipo de andlisis
modificaron su expectativa para el alza de tasas de interés por parte de la Reserva Federal
estadounidense (Fed); desde algin momento del segundo semestre de 2015 a junio de ese afio.

Los analistas mencionaron que el dato de empleo de septiembre muestra que la desaceleracién
qgue se vio en el mes previo no representé un cambio de tendencia y la recuperacion sigue en
curso. Esperan que el ritmo de creacién de empleos se mantenga arriba de los 200 mil hasta
finales de ano.

No obstante, consideraron que la Fed buscard actuar con cautela, debido a la divisién de
opiniones respecto a la holgura del mercado laboral, aunque no descartan que pudiera adelantar
su decision ante el mayor dinamismo de la economia.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Banamex 260 390 391 332 23 229
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.50 3.80 3.90 345 - -
Bancomer 2.50 3.50 3.81 3.20 14 -14
<L Promedio de Diversas Corredurias " 268 393 394 3.30 = =
= Fondo Monetario Internacional (FMI) 240 350 4.00 370 -19 20
b) Banco Mundial 2.30 350 - - 20 22
o OCDE 340 410 390 3.30 06 +0.1
0 E 1cuesta Banco de México e 24T ¥ 383 A 39T A 34T == =
'@ Banco de México 2028 04T feerce Corata 20 20
E SHCP 2.70 3.70 3.90 3.00 -1.9 -2.0

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (22 Sep/14) y Examen de la Situacion Econémica de México
(Jun/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Sep/14); Bancomer, Encuesta Banamex (22 Sep/14), Situacion México (!
Trim/14) y Analisis macroeconémico BBVA Research (9 Sep/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econdmico (May/14); FMI, Worid Eco-
nomic Outlook (Jul/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia
del Sector Privado (Sep/14); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Abril-Jun/14); y SHCP, Marco Macroeconémico 2014-2015, CGPE 2015.
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Director General GAEAP*
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