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ORGANIZACION MUNDIAL DEL COMERCIO: PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL COMERCIO MUNDIAL

INTRODUCCION

El intercambio de mercancias a nivel mundial ha crecido de forma importante en las ultimas tres décadas, lo que sin duda ha
tenido consecuencias tanto positivas como negativas en diferentes regiones del mundo. Hoy en dia, la dindamica de exportacion
e importacidon de bienes y productos juega un papel fundamental en la economia global: los paises industrializados que
trasladaron sus excedentes de produccién a paises menos desarrollados, permitiéd en estos ultimos un mayor crecimiento
econdmico. Dos ejemplos muy claros de este fendmeno son China y la India, quienes gracias a su enorme fuerza laboral, la
apertura comercial y de flujos de inversiéon, aunado a otras ventajas que brindan, han sido beneficiadas por el comercio
internacional.

Una gran variedad de productos que se venden en los grandes mercados de consumo, es decir, en las economias desarrolladas,
se fabrican en dichas naciones. Sin embargo, otras naciones pequefias del Pacifico asiatico han tenido una participacion
importante en la manufactura mundial (Singapur, Taiwan, Corea del Sur, Hong Kong, Vietnam, entre otras). Algo importante
sucedid, mas alla de aumentar su participacion en las exportaciones manufactureras mundiales. Los ingresos adicionales han
servido para incrementar su importacidn de bienes y servicios, permitiendo a su poblacién disfrutar de un mayor nivel de vida; al
mismo tiempo han adquirido nuevos conocimientos y habilidades productivas, con las cuales han podido adaptarse a las
cambiantes exigencias de la demanda internacional?.

Por lo anterior, se presenta el siguiente reporte de inteligencia que analiza los resultados del comercio mundial en el primer
semestre de 2014 y las proyecciones de crecimiento del intercambio global de mercancias para el presente y proximo afio. Este
reporte se base en el andlisis elaborado por la Organizacién Mundial del Comercio (OMC o WTO, por sus siglas en inglés),
publicado el pasado 23 de septiembre del afio en curso.

! Cue Mancera, Agustin (2010). Economia Internacional. Grupo Editorial Patria, 12 Edicién. Pag. 3 e
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RESULTADOS DE COMERCIO MUNDIAL 1¢ SEMESTRE-2014

La Organizacién Mundial del Comercio (OMC) redujo su prondstico de crecimiento del comercio mundial para 2014,
estableciendo sus estimaciones un 3.1%, después que en abril fuera de 4.7%, de igual forma redujo su prondstico para el 2015,
al pasar de una estimacion previa de 5.3% a 4 por ciento. Esta baja es resultado de un menor crecimiento esperado del PIB,
acompafiado de una disminucién de la demanda de importaciones en el primer semestre del afo, particularmente en regiones
exportadoras de recursos naturales tales como Centro y Sur América. Mas alld de esta revision a la baja, los riesgos para el
prondstico provienen principalmente del exterior, tanto por el crecimiento econdmico global que sigue siendo desigual, como
por los riesgos en las tensiones geopoliticas que se han incrementado.

Cuando se realizé el anterior prondstico en abril de este afio, las condiciones para un crecimiento del comercio parecian estar
tomando un rumbo positivo, después de una mala racha de dos anos que vio al comercio mundial de mercancias crecer sélo
2.2%, en promedio, durante 2012-2013, aproximadamente igual, a la tasa de crecimiento del PIB mundial. Los principales
indicadores de la época apuntaban a una recuperaciéon en las economias desarrolladas y de Europa en particular. Aunque el
crecimiento se ha fortalecido ligeramente en 2014, éste ha sido inestable. La produccién cayd en el primer trimestre en Estados
Unidos (-2.1%, a tasa anualizada) y en el segundo en Alemania (-0.6%), minando la demanda mundial de importaciones. El
crecimiento del PIB de China también se desacelerd cayendo de un crecimiento de 7.7% en 2013 a 6.1% en el primer trimestre
de 2014, antes de repuntar para el segundo trimestre. La lentitud en primer trimestre contribuyé a debilitar las exportaciones de
los socios comerciales.

Como resultado de estos y otros factores, el comercio mundial se estancé en el primer semestre, ya que la recuperacion gradual
de la demanda de importaciones en los paises desarrollados se vio compensada por disminuciones en los paises en desarrollo.
Se espera que el crecimiento en el comercio y la produccion sea un poco mas fuerte en el segundo semestre, en la medida que
los gobiernos y los bancos centrales puedan proporcionar apoyo a las politicas para impulsar el crecimiento y a que factores
atipicos que influyeron en el comercio en el primer semestre (por ejemplo duro clima invernal en los Estados Unidos, un aumento
de impuesto sobre las ventas en Japdn, etc.) comiencen a desvanecerse. Sin embargo, varios factores de riesgo en el horizonte
tienen el potencial de producir resultados econdmicos adversos.



Organizacion Mundial del Comercio: Proyecciones de Crecimiento del Comercio Mundial

Las tensiones entre la Unidén Europea y los Estados Unidos contra Rusia, y de esta con Ucrania, han resultado en sanciones
comerciales sobre determinados productos agricolas y el nimero de productos afectados podria aumentar si la crisis persiste. El
conflicto en Medio Oriente también estd alimentando la incertidumbre, y podria llevar a un aumento en los precios del petréleo
si la seguridad de los suministros se ve amenazada. Por Gltimo, un brote de fiebre hemorragica de Ebola en Africa occidental ha
demostrado ser dificil de contener y la propagaciéon de la enfermedad podria desencadenar un mayor pdnico con grandes
implicaciones econémicas para Africa occidental y quizas incluso mas alla de la regién. La presencia de varios de estos factores
de riesgo de baja probabilidad/alto costo ha hecho que la previsidn para el comercio sea particularmente dificil de medir este

ano.

llustracion 1

Exportaciones e importaciones de mercancias por grupo de naciones segun nivel de desarrollo, 1T2010-4T2014
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Los resultados recientes del comercio global, de acuerdo con la llustracién 1, muestran los
desestacionalizados del comercio de mercancias en términos de volumen (es decir, ajustados para tener en cuenta las
fluctuaciones de los precios y tipos de cambio) por grupo de naciones segun su nivel de desarrollo. El comercio mundial, medido
por el promedio de las exportaciones e importaciones, sélo aumenté un 1.8% en el primer semestre de 2014 en comparacién con (A
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el mismo periodo en 2013, pero se espera que el crecimiento para el ailo sea mayor, ya que las importaciones de las economias
desarrolladas siguen aumentando, y a que las importaciones se recuperan en los paises en desarrollo después de la caida vista
en el segundo trimestre.

Exportacion de mercancias economias seleccionadas
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Estos resultados deben impulsar los envios de los socios comerciales, tanto de
los paises desarrollados como en desarrollo. La demanda de importaciones de los
paises desarrollados en realidad superd a la de las economias en desarrollo en el
primer semestre del afio (2.6% frente a 0.5%). Mientras tanto, las exportaciones
de las economias desarrolladas crecieron en 1.6% a tasa anual en los primeros seis
meses de 2014, mientras que en las economias en desarrollo subieron un 2.1 por
ciento. Asia registré el mas rapido crecimiento de las exportaciones que cualquier
otra region en el primer semestre de 2014, con un aumento del 4.2% respecto al
mismo periodo del afio pasado. Seguido por América del Norte (3.3%), Europa
(1.2%), Sur y Centroamérica (-0.8%), y otras regiones (-2.0%).

llustracion 3
Importacion de mercancias economias seleccionadas

Imports

América del Norte liderd a todas las regiones en cuanto a las importaciones, con un
crecimiento del 3.0%, seguida de Asia (2.1%), Europa (1.9%), otras regiones (-0.4%)
y América del Sur (-3.4%). Sin embargo, como se muestra en la llustraciéon 3, los
paises asiaticos en desarrollo tuvieron el mayor crecimiento en las importaciones
durante el segundo trimestre de 2014, seguido de Estados Unidos y Japdn, que tuvo
una caida después de cinco trimestres consecutivos de crecimiento. La Unién
Europea, sigue mostrando un bajo desempefio en el componente de
importaciones, derivado del débil desempefio econdmico que ha mostrado en
ultimas fechas.
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Tabla 1: Comercio mundial de mercancias y PIB, 2010-2015 Por el lado de las exportaciones, la OMC prevé un
Cambio anual, % o ,
aumento de 2.5% en los despachos de las economias

2010 2011 2012 2013 2014  2015”

desarrolladas en 2014, seguido de un aumento del 3.8%
Volumen del Comercio Mundial de mercancias 13.9 5.4 23 2.2 21 4.0 en 2015. En tanto, se espera que Ias exportaciones de Ias

Exportaciones

Economias desarrolladas 134 - 11 15 )5 ;g €economias en desarrollo crezcan un 4.0% en 2014 y 4.5%
Economias en desarrollo 15.0 5.5 41 39 4.0 45 en 2015. Se pronostica que las importaciones de las
América del Norte 15.0 6.6 4.4 2.8 3.7 3.9 / o ~ o

Centro y Sur América . o 07 4 04 ., economias desarrolladas suban un 3.4% este afioy 3.7%
Europa 116 56 08 15 23 35 el préoximo, mientras que los de las economias en
Asia } 226 64 28 47 >0 4% desarrollo aumentan un 2.6% en 2014 y 4.5% para el
Otras regiones® 6.0 1.9 4.2 0.6 -0.1 4.2 .. -

siguiente ano.

Importaciones , L
Economias desarrolladas 10.9 34 00 03 34 37 Tal vez el aspecto mas notable de la Tabla 1 es la débil
Economias en desarrollo 182 77 54 53 26 45 prediccion, o incluso negativa, de crecimiento del
América del Norte 15.7 4.4 3.1 1.2 39 4.2 . . . s .
Centroy Sur América 24 130 23 31 07 . Comercio en otras regiones (es decir, Africa, las Naciones
Europa 9.8 32 18 05 25 35 Independientes del Commonwealth y Oriente Medio) y
Asi 18.1 6.6 3.7 4.5 4.0 4.3 ;. ,

e en Centro y Sur América en 2014. Las economias de estas
Otras regiones 114 83 10.1 3.3 1.3 3.5
regiones se han visto afectadas negativamente por una
PIB real a precios de mercado (2005) 41 28 22 23 26 31 combinacion de conflictos civiles, la debilidad de los
Economias desarrolladas 2.6 1.4 1.1 1.3 1.8 2.2 . L. L.
Economias en desarrollo - 58 i 4 43 19 Pprecios de los productos basicos distintos de los
América del Norte 27 18 23 21 21 31 combustibles y la desaceleracién del crecimiento de los
Centro y Sur América 6.1 4.5 2.5 3.2 1.2 2.4 . . I . t b t A . Ot
Europa 55 )0 o 03 14 ., socios comerciales previamente boyantes en Asia. Otro
Asia 7.2 42 42 42 46 a5 punto destacable es el hecho de que la demanda de
Otras regiones >2 40 42 2829 39 importaciones de  América del Norte tuvo un
a/ Otras regiones comprende Africa, las Naciones Independientes del Commonwealth y Medio Oriente Comportam|ento relatlvamente bueno’ a pesar de Ia
p/ Prondstico
Fuente: Secretaria de Estadisticas de la OMCy estimaciones del PIB. desaceleraCién del PlB en eI primer trimestre.
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Esto puede ser debido, al hecho de que gran parte de la caida del producto interno fue causado por las variaciones de los
inventarios, que tienden a equilibrarse a lo largo del ciclo econdmico. También puede ser sefal de la fortaleza subyacente en el
consumo, ahora que las tasas de desempleo han caido hasta el 6.2%. En contraste, la tasa de desempleo en la zona del euro sigue
siendo muy alta con un 11.5% (10.2% para la Unién Europea en su conjunto).

En la llustracién 4, que muestra el volumen en indices no desestacionalizados, se observa la desaceleracién del comercio en
Centro y Sur América y Otras regiones (es decir, Africa/NIC /Oriente Medio). En el Ultimo trimestre, las exportaciones e
importaciones de Centro y Sur América bajaron 3.7% y 4.9% a tasa anual, respectivamente; mientras que las de
Africa/NIC/Oriente Medio habian disminuido un 3.9% en cuanto a las exportaciones y 0.9% en las importaciones. En comparacién,
las exportaciones e importaciones de las economias en desarrollo de Asia aumentaron mds o menos 6% y 1% en el ultimo
trimestre, respectivamente.

llustracion 4
Exportacion e importacion de mercancias de regiones exportadoras de recursos naturales, 1T2010-2T2014
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Por ultimo, las estadisticas del comercio de mercancias nominales en términos de ddélares actuales, pueden proporcionar un
mejor indicador de las tendencias comerciales actuales, que las estadisticas en términos de volumen, ya que las primeras son
generalmente mas oportunas. Eso se muestra en la llustracién 5, dentro del anexo, para el periodo julio o agosto dependiendo
de la disponibilidad de datos. En la ilustracion se observa el crecimiento anualmente de las exportaciones y las importaciones, las
gue se mantuvieron con tendencia positiva para Estados Unidos en julio (+5% y +4%, respectivamente), asi como para la Unién
Europea (+4% Yy +7 % para el total del comercio). Mientras tanto, aunque las exportaciones de China aumentaron un 9% en agosto,
las importaciones del pais cayeron un 2%. En general, las cifras del comercio en términos de ddélares parecen mantenerse estables
y con un crecimiento modesto.
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ANEXO
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llustracion 5
Exportaciones e importaciones de mercancias de economias seleccionadas, julio 2012-julio 2014

United States Japan

8 20

3 1 1 15 " emons
W mpons

a 3 1 I I 1 I 10

2 5 I

0 0

-2 I I 5

-4 [— 10

- I mmports -15 |

-8 20

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Ape-14  Jul-14

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

European Union (extra trade) France
15 15
10 1 10
5 I [
o I I 0
3 I 1 5
Eports Expars
-10 [ 10
Hirparts | Wimgeris
-15 -15
Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14 Juk12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14
Brazil (August) Russian Fed.
30 15
I HEuports
20 i Wimports
0 : | |
o o T \rullu r\
-10 -5
I |
 Bpors
20 e -10
s |
3 -15
Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14 Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14
India (August) South Africa (August)
20 30
15 Hegon
20 pans
10 I mimgorts
. I I | I 0
; e
= b -10
-10
Wisports -20
a5 1
Simports
- -30

20
pr’( Ju-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Ju-14

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 lul-14

Germany United Kingdom
40
0 meports |
20 = mpors
10 Ill- 1
o b L Lt UL L ] a1
) LI L | L
- -I L ¥
20
-30
-a0

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

China (August) *

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

Rep. Korea (August)

0 15
20 10
o . L . | l .
0 .'..Ll" : .-Ir o
10 1 =
W expots WExports
20 -10
Bimparts Simports
-30 -15

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

Jd-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

Singapore Chinese Taipei (August) *

20 0
15 15
10 10
5 [ I 5 I 1]
[ vI‘IvL' 0
5 5
10 -10 f

1 mEaarts = exparis
-15 | | mimports -15 | mimpars
-20 -20

Jul-1? Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 lan-14 Apr-14 Jul-14

Malaysia Thailand
20 50
s w0 1 [T
0 | [e——
30
o] |
20
0 0t
10 1
3
| ) a
-10
W Eports.
5 } magons | e 1 LB
-20 -20

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14

Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14




Organizacion Mundial del Comercio: Proyecciones de Crecimiento del Comercio Mundial

Ausiralia Canada Turkey
25 12 0
20 10
15 ] 20
10 | 3
10 1
; ;] I 11 Lt
0 2 | [i ° | M II Ll
- 0 I I I I I
10 2 - 1
15 4
exparts 20  Exparts
-20 5 1 1| mmeons = mpars
25 & 30
Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14 Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-1d Apr-14 Jul-14 Jul-12 Oct-12 Jand3 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-1d4 Jul-14
Argentina Mexico Memo: European Union (total trade)
an 20 15
30 15 M
10 T
1
10
. [ | Iy l el
o o
5
-5
10
=Exgons 10
45 -
B imports
20 15
Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14 Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Ape-1d Jul-14 Jul-12 Oct-12 Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14 Apr-14 Ju-14

Enero y febrero se promediaron para reducir al minimo las distorsiones debido al afio nuevo lunar
Fuente: OMC, con informacion del Fondo Monetario Internacional y estadisticas nacionales de cada pais.
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