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Resumen Ejecutivo

La economia mexicana tiene un prondstico de crecimiento de 2.7% para el 2014, de acuerdo con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico', pero algunos de los indicadores econémicos mas relevantes, muestran sefiales que serd complicado alcanzar dicha meta, lo
cual tendrd que llevar a una revision del prondstico de crecimiento para el pais por parte de las autoridades competentes.

Las tasas de referencia se encuentran estables y de momento no se vislumbra que la autoridad monetaria vaya a realizar algun ajuste,
derivado que la inflacién no presenta algun riesgo de volatilidad y que ponga en entredicho su objetivo de alcanzar una inflacion que
permita un manejo adecuado de la politica monetaria. En abril, los precios al consumidor disminuyeron 0.19% después de haber
registrado en marzo un incremento de 0.27%, colocando la tasa de inflacidon anual en 3.5 por ciento. La tasa de desempleo se ubicé
en 4.8%, lo que significé un ligero aumento con respecto al mes anterior y al mismo periodo del afio previo.

El tipo de cambio tuvo un comportamiento promedio diario durante abril de 13.068 pesos por ddlar
PIB 2014 SHCP y al final del mes cerrd con un tipo de cambio de 13.135 pesos por délar, para registrar durante el
2.7% mes una ligera depreciacion de 0.067 pesos por ddlar.

La inversion fija tuvo una disminucion respecto del afo anterior de 0.51%, lo que denota una
NliEe e AN e g1 B J0 ‘8 menor expectativa de crecimiento por parte de las empresas. Aunado a esto, los indicadores del

- 0.19% sector empresarial registraron disminuciones en practicamente todos sus componentes: volumen
esperado de pedidos, volumen esperado de produccidn y nivel esperado de personal ocupado, con

Tasa de desempleo respecto al mes anterior.

4.8% Por su parte, las ventas que registra la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales, tuvieron un aumento nominal en el mes de abril de 2.4%, respecto al mismo mes
del afio anterior, para tiendas iguales; por su parte, el segmento de ropa y calzado de igual forma
tuvo un crecimiento de 9.1% a tasa anualizada en abril en tiendas iguales. El dato del primer trimestre, de acuerdo a ANTAD, es que se
acumula un crecimiento de 2.9% a tiendas totales, pero una caida de 1.5% en el comparativo a tiendas iguales. El indice de
consumo privado registré una disminuciéon de 3.6% en febrero, con respecto al mes anterior y a tasa anualizada, se alcanzé un
incremento de 1.3%, en comparacion con febrero del afio previo.

L El viernes 23 de mayo de 2014, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico bajo su prondstico de crecimiento del PIB de 3.9% a 2.7%, a partir de las N
cifras de crecimiento de la economia en el primer trimestre del afio.




Reporte Mensual de Coyuntura
I

En Estados Unidos, la economia sigue mostrando débiles sefales de recuperacidn, con indicadores como el Producto Interno Bruto
que en el primer trimestre del afio alcanzé una tasa de crecimiento de -1%, la tasa de desempleo que se ubicé en 6.3% en el mes de
abril, cifra 0.4 puntos porcentuales menor que la observada en el mes de marzo. Por su parte, la tasa de participacion de la fuerza
laboral se mantuvo estable cerca de su tasa promedio de participacion historica (58.7%). Los precios al consumidor durante el mes
de abril crecieron 0.33%, con este incremento se tiene una tasa anualizada de 2 por ciento.

Los precios al productor durante el mes de abril en Estados Unidos, también registraron un

incremento en 1.3 puntos porcentuales, a tasa anual, al ubicarse en -0.6 por ciento. PIB EEUU

. . - R 1%

El indice de compras del sector empresarial mostré un ligero avance en abril al registrar un - (1)
incremento de 9.8%, lo que representa una cifra superior en 4 puntos porcentuales, en relaciéon ny

o 10 que rep P puntos p Inflacion EEUU

con el mismo mes del afio anterior. El indicador coincidente se incrementd de febrero a
marzo en 0.2 puntos porcentuales. En tanto que el indicador adelantado se incremento
en 0.8 puntos porcentuales, durante el mismo periodo de tiempo.

0.33%

Tasa de desempleo

EEUU 6.3%




Reporte Mensual de Coyuntura

I
1. Actividad Financiera
indice de Precios y Cotizaciones La Bolsa Mexicana de Valores en el mes de abril registré un
mes de abril comportamiento ligeramente a la alza.
42,000.00
41,000.00

Alcanzé un nivel promedio de 40,564 puntos en el mes de abril, cifra
superior en 3.5% a lo registrado en el mes de marzo. El volumen promedio
de operaciones fue de 294,865 durante el mes. El volumen de operaciones
fue menor en 15.6% al volumen registrado en el mes previo.

40,000.00
39,000.00

38,000.00
37,000.00
36,000.00
El maximo nivel registrado fue de 41,167 puntos y un minimo de 40,461

puntos, durante el periodo en mencion.
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México

Tipo de cambio peso-dolar ) ) ., L. . .
En abril, de acuerdo con informacidn del Banco de México, el tipo de cambio

del peso frente al délar tuvo un comportamiento estable, alcanzando un
precio promedio de 13.0681 pesos por ddlar y de 13.1356, al cierre del

14.5
14.0

.'—2 135

® 130 mes.

o

&1

gm Entre enero-abril de 2014, el peso ha ganado terreno frente al délar, al
115 registrar una variacion de -1 por ciento. De marzo a abril la variacién en el
110 tipo de cambio fue de una ligera apreciacion de 1.1 por ciento.

’L\Qx \@; \go \Q \0% \,&» \Qx \@; \go %\Q \Q% \x\’ \Q\, \@
U A tasa anualizada, el tipo de cambio peso-ddlar registré un incremento de

— Cotizacidn promediomes  ——Cotizacién al cierre del mes 6.9%, lo que significa que era mas barato comprar ddlares en abril del afio

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México pasado.
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Tipo de cambio

Tipo de cambio peso-euroy variacion mensual

promedio
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===Tipo de cambio nominal diario === Variacion

Fuente: elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia

Variacién porcentual
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=== T||E 28 dias (al cierre del mes) === CETES 28 dias

El tipo de cambio peso-euro tuvo en abril una disminucién en valor
nominal, alcanzando los 18.0444 pesos por euro después de tener
un tipo de cambio de 18.2681 en el mes previo, esto es una ligera
apreciacion del peso de 1.2%, de acuerdo con informacion de la
Secretaria de Economia.

El peso ha perdido terreno frente al euro, al pasar de una tasa de
cambio promedio de 16.5103 en 2013 a 18.1158 pesos por euro en
lo que va del 2014.

La tasa de variacion muestra una disminucién en el crecimiento
promedio del tipo de cambio, entre diciembre 2013 hasta marzo
2014, para abril se observa una acentuada disminucion.

Las tasas de referencia, TIIE y Cetes, en el mes de abril se
comportaron de forma muy estable, teniendo valores promedio de
3.8% y 3.2%, respectivamente, lo anterior con base en cifras del
Banco de México.

Entre marzo y abril del presente afio, la TIE registré6 una ligera
disminucién de 0.1 puntos porcentuales. En el mismo periodo de
2013 y 2014, la TIIE pasé de 4.3% a 3.8%, esto es una disminucion
de 0.5 puntos porcentuales.

Los Cetes registraron un ligero aumento de 0.06 puntos
porcentuales entre marzo y abril, al pasar de 3.17% a 3.23 por
ciento. En el mes de abril, la variacién anual tuvo una disminucidn
de 0.75 puntos porcentuales, al registrar en el mismo mes del afo
anterior un 3.98% de rendimiento y alcanzar un rendimiento de
3.23 por ciento.
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Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México

2. indice de Precios

De acuerdo con cifras del INEGI, los precios al consumidor en el mes de
abril tuvieron una disminucion y se ubicaron en -0.19%, después de haber
registrado en marzo la cifra de 0.27%, colocando la tasa de inflacién anual
en 3.50 por ciento, esto es una disminucién de 1.15 puntos porcentuales.

Inflacion mensual

En el caso de la inflacion subyacente en abril fue de 0.29%, con lo que se
incrementé 0.8 puntos porcentuales respecto a marzo, y la tasa
anualizada fue de 3.11%, esto es un incremento de 0.16 puntos
porcentuales.

Variacion porcentual

06 Los precios al productor registraron en el mes de abril una disminucién, al
~—Consumidor ~~——Subyacente -~ Productor pasar de 0.08% en marzo a 0.05% en abril, esto representa una
disminucién de 0.03 puntos porcentuales, para registrar un crecimiento en

la tasa anualizada de 2.5 por ciento. Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

En Estados Unidos, la Oficina de Estadisticas del Trabajo reporté para el
mes de abril que los precios al consumidor se incrementaron 0.33%, esto
35 representé un incremento de 0.13 puntos porcentuales; la tasa
anualizada se ubicé en 2%, con respecto al mismo mes del afo anterior,
esto fue un incremento de 0.9 puntos porcentuales.

Estados Unidos: inflacion mensual

Por su parte, los precios al productor’ se ubicaron en 0.7% durante el mes
de abril, esto representd un incremento de 0.8 puntos porcentuales en

Variacion porcentual
No
o

relacion a marzo, cuando se registré una inflacion de -0.1%, en tanto que la
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variacion anual tuvo un incremento de 1.3 puntos porcentuales, al registrar en el mismo periodo del afio anterior un valor de -0.6 por
ciento.

Fuente: elaboracidn propia con datos de la Oficina de Estadisticas del Trabajo

3. Empleo y ocupacidn

Tasas de ocupacion y desempleo INEGI sefiala que en marzo 2014, la tasa de desempleo fue de 4.8%, esto
700 representd una variacién de -0.4 puntos porcentuales en comparacion
© . 7 .
2 600 con el mes anterior y alcanzé una tasa anualizada 0.2 puntos
g 500 . . = .
S 400 porcentuales menor a lo registrado en el mismo mes del afio previo.
g 40.
S 30.0
S 20.0 .z . .z
£ 100 La tasa de ocupacién en el sector informal creci6 0.6 puntos
© 1
Z 00 porcentuales respecto al mes anterior, para ubicarse en 28.1% y la
g 883 8858322393888 s s .
A d d o @M P Ao med T T T variacion anual fue 1.85 puntos porcentuales menor que lo registrado en
g 888 88888888 8 8 8 . ~ .
&8 8 8 8 8 & a8 a8 a8 | el mismo mes del afio previo.
M Tasa de participacion de la PEA M Tasa de ocupacion en el sector informal

M Tasa de desempleo
Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI
De acuerdo con cifras reportadas por el Instituto Mexicano del Seguro

Social, en el mes de abril el nimero total de trabajadores registrados fue
18,000,000 de poco mas de 16 millones de personas, esto representd un incremento

IMSS: trabajadores registrados

1%]
v . . Ve .
3 Sgg’gg mensual de 0.33%, esto es, 56 mil trabajadores mas registrados en el
§ 12,000,000 IMSS respecto a marzo.
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S 6000000 La tasa de variaciéon anual, de acuerdo a cifras del IMSS, fue de 3%
g 4,000,000 superior a lo que se registré en el mismo mes del afio anterior, lo que
S 2,000,000 . . .
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8535555555585 3g  periodos
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En lo que va del afio, de acuerdo con informacién del IMSS, se han generado poco mas de 312 mil puestos de trabajo.

Fuente: elaboracién propia con datos del IMSS

Miles de pesos corrientes

36,000,000
26,000,000
16,000,000

6,000,000

Remuneraciones: total de la industria
manufacturera (marzo)
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=== Remuneraciones total industria manufacturera
=== Salarios total industria manufacturera
Sueldos total industria manufacturera

Prestaciones sociales total industria manufacturera

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

Industria manufacturera

Personal ocupado en la industria manufacturera
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—=Total de la industria manufacturera === Calzado
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Calzado

Las remuneraciones totales pagadas mostraron un incremento de
febrero a marzo de 4.4%, al ubicarse en 32.7 mil millones de pesos
corrientes. Esto es superior al promedio de remuneraciones totales
registradas entre enero del aifo anterior y marzo del presente afio (31.8
mil millones de pesos corrientes). La tasa anualizada se incrementé en 3
puntos porcentuales, al registrar en marzo un incremento de 6 por
ciento.

Asi mismo, los salarios y los sueldos se incrementaron en 1.8 y 4.3
puntos porcentuales, respectivamente al mismo mes del afio anterior.
Las prestaciones sociales pagadas también se incrementaron en relacion
con el mismo periodo del afio anterior en 3.5 puntos porcentuales.

El personal ocupado en la industria manufacturera registré6 en marzo
una disminucién mensual de 0.06 puntos porcentuales, al ubicarse en
0.70% y un incremento en la variacion anual de 2.4 puntos porcentuales,
al registrar 3.7 por ciento. En este lapso, el promedio de personal
ocupado se ubicé en 2.62 millones, en lo que va del afio se ha estado por
encima del promedio histdrico que ha sido de 2.60 millones de
trabajadores.

En marzo, dentro del sector manufacturero para la fabricacion de
calzado, el personal ocupado registr6 un cambio mensual de -0.77
puntos porcentuales, al ubicarse en 0.17% y la variacién anual fue de -

I 4
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4.8 puntos porcentuales, al registrar 0.30% en marzo. El promedio de personal ocupado, en lo que va del afio, ha sido de 44,363
trabajadores, el aio anterior fue de 44,004 trabajadores.

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

Estados Unidos: tasas de empleoy ocupacion En Estados Unidos, con informacién de la Oficina de Estadisticas del
500 50 Trabajo®, en abril la tasa de desempleo fue de 6.3 por ciento.
58.8 80
< 70 9 La tasa de desempleo en abril, fue inferior al mes de marzo en 0.4
i 2
5 286 Eg £  puntos porcentuales, de igual forma la variacién anual disminuyé 1.2
= U o
B 584 408 puntos porcentuales, cifra superior a la variacion anual presentada en el
2 582 30 R mes de marzo, cuando la disminucién fue de 0.8 puntos porcentuales.
g 20
58.0 0
- 0‘0 En lo que va del afo, la tasa de desempleo ha variado muy poco y
3838388583 a 2588383 muestra un comportamiento constante, al iniciar en enero con un dato de
B N N M~ N~ N N, S N SR
F=JR= T~ = N~~~ N = T~ = N = N~ = = N~ 6.6%, y mantenerse en 6.7% en febrero y marzo.
[a'] o o (o] o (o] (o] o o (o] o (o] o o (o] o
== Tasa de participacion de la PEA == Tasa de desempleo

Fuente: elaboracién propia con datos de la Oficina de Estadisticas del Trabajo

3 . .z . .
Se presenta informacidén de tasas desestacionalizadas.
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4. Indicadores de Actividad Sectorial
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Indicador de la actividad industrial
manufacturera
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=Total manufacturera === \/0lumen esperado de pedidos

Volumen esperado de produccién Personal ocupado esperado

puntos en el mes de abril.

La inversidn de capital fijo en los ultimos 14 meses tuvo un comportamiento
volatil. En febrero la tasa de variacién mensual registré un incremento de 1.2%,
después de registrar en el mes anterior una variacion de -14.5%, en su indice de
volumen fisico, esto representa un crecimiento de 15.7 puntos porcentuales.

La variacion anual registr6 un comportamiento similar, pero no presenta
diferencias tan marcadas en sus cambios. En febrero, tuvo una disminucion de
0.4 puntos porcentuales en comparacién al mismo mes del afio anterior, al
ubicarse en -0.5%, reflejo de un menor dinamismo en la inversidn. Lo anterior de
acuerdo a cifras reportadas por el INEGI.

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

El Indicador de la actividad manufacturera, durante abril, alcanzé una cifra de 52
puntos, cifra menor en 1.7 puntos, a lo registrado en marzo pasado, que fue de
53.7 puntos.

El volumen esperado de pedidos de igual forma disminuyé en relacién al mes
previo, pasando de 56.3 a 53.5 puntos, esto representa una disminucion de 2.8
puntos.

El volumen esperado de producciéon bajé de 56.6 a 53.5 puntos, esto es una
disminucién de 3.1 puntos. En tanto que el nivel esperado de personal ocupado,

de la misma forma que los anteriores, disminuyé 0.4 puntos, al ubicarse en 52.3

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

1))
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El Indicador de actividad industrial durante el mes de marzo mostré una ligera
recuperacion al pasar de 98.7 a 104.5 puntos, lo que representd un cambio positivo en

Indicador de la actividad industrial

1100 8.0
1222 60 5 5.8 puntos.
‘_2104:0 0 §
2 1020 20 5 . s " A
S 1000 0 £ La variacion anual registré un crecimiento al pasar de 101 a 104.5 puntos, esto es un
) S . . ..
s :23 20 & incremento de 3.5 puntos, lo que sugiere una mayor actividad dentro del sector
A o
940 e industrial, respecto al mismo mes del afio anterior.
92.0 -6.0
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De acuerdo con cifras del INEGI, la tasa de crecimiento acumulada en lo que va del
e==|ndice === Variacién mensual aﬁo' ha SidO de 2.7 puntOS.

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

El Indicador de consumo privado tuvo un crecimiento en el mes de febrero, de

Indicador d ivad
nelcacorce constimo privaco acuerdo a datos del INEGI, al pasar de 111.1 puntos en marzo a 107.6 puntos, esto es

. eo ;2 una crecimiento de 6.5 puntos. La tasa anualizada tuvo un incremento de 1.4 puntos,
gﬂiﬁ iZ £ al registrar en la misma fecha del afio anterior un total de 106.2 puntos. La tasa de
: %gg ig j crecimiento acumulada en lo que va del afio se ubica en -6.4 puntos.
2 1040 10

00 b El promedio histérico de enero 2013 a febrero 2014 ha sido de 110.5 puntos en el

indice de consumo privado, de octubre del afio pasado a enero de este afo, se habian
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registrado resultados por encima del promedio, hasta febrero que alcanzo el nivel de
107.6 puntos.

~ 2013/may

== Variacién anual
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Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI

Ventas ANTAD
16 Las ventas a tiendas iguales reportadas por la Asociacion Nacional de Tiendas de
i Autoservicio y Departamentales, durante el mes de abril, tuvieron un crecimiento f—
v nominal de 2.4% respecto al mismo mes del afio anterior. Sin embargo, el acumulado ==
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del primer trimestre tuvo una disminucion con respecto al mismo periodo del afio anterior y alcanzo la cifra de -1.5%, esto es un

incremento de 0.9 puntos porcentuales en tiendas iguales

En el segmento de ropa y calzado, el crecimiento nominal anual durante abril fue de 9.1%, esta cifra es superior en 12.2 puntos
porcentuales respecto al mismo mes del afio anterior.

Porcentaje

Puntos porcentuales

Fuente: elaboracién propia con datos del ANTAD
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variacion mensual

5. Indicadores ciclicos de la economia

La informacién presentada por INEGI, para el mes de marzo, muestra que la variacion
anual del Indicador Global de Actividad Econédmica registré6 un descenso de 0.81%,
de acuerdo con cifras desestacionalizadas. Las cifras desestacionalizadas se presentan
para hacer un comparativo que elimine las estaciones que con frecuencia se presentan
en los indicadores.

De febrero a marzo del presente aiio, el IGAE tuvo una caida de 1.52 puntos
porcentuales, en el mismo periodo del afo anterior disminuyé 0.03 puntos
porcentuales; por lo que respecta a la variacién anual, en términos reales, tuvo una

variacion de 4.4 puntos porcentuales, al ubicarse la tasa de variacion en 3 por
Iélilgntteéelaboracién propia con datos del INEGI

4’
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El INEGI reportd que los indicadores ciclicos de la economia se mantuvieron por debajo de los 100 puntos, que refleja su
tendencia de largo plazo y permite identificar las etapas de los ciclos econémicos, el coincidente en febrero y el

adelantado para el mes de marzo.

El indicador coincidente disminuyé 0.04 puntos, entre enero y febrero, para ubicarse en 99.7 puntos; misma cifra que
registro el indicador adelantado de la economia en su disminucidn, de febrero a marzo y quedar en 99.8 puntos.

Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI
Estados Unidos: indicadores ciclicos, variacién

mensual

Puntos porcentuales

2013/09 2013/10 2013/11 201 /01 2014/02  2014/03

del d

6. Indicadores sobre las expectativas de

El indicador de confianza del consumidor
marzo y abril, ganando 1.5 puntos, para
comparado con el mismo mes del aio
debajo.

El indicador de confianza empresarial en
ubicé en 52.1 puntos, 0.3 puntos por

Indicador de expectativas empresariales

58.0

56.0

54.0
Fuente: elabogécion propia gonda
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En Estados Unidos, los indicadores ciclicos se comportaron de la siguiente
forma:

El indicador coincidente se incrementé de febrero a marzo en 0.2 puntos
porcentuales. En tanto que el indicador adelantado se incrementé en 0.8
puntos porcentuales, durante el mismo periodo de tiempo.

En marzo el indicador coincidente se ubicé en 108.3 puntos y el adelantado en
100.9 puntos.

Fuente: elaboracién propia con datos de The Conference Boarl situacion econdmica
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Confianza Consumidor Confianza empresarial (manufactura)

tuvo un ligero repunte entre
ubicarse en 90.3, pero
anterior se ubica 5.4 puntos por

el sector manufacturero se
encima del mes anterior y 4.4

puntos por debajo de lo registrado en abril del afio anterior, de acuerdo a
cifras del INEGI.
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En abril, el indicador de expectativas empresariales se mantuvo por encima de su promedio de los ultimos 12 meses que
fue de 53 puntos, al alcanzar los 53.3 puntos, mostrando una caida de 1.6 puntos respecto a marzo y una variacién anual
de -1.18 puntos, de acuerdo con informacion del INEGI.

Expectativas especialistas del sector privado
Mes: abril
Variable Macroeconémica | Media | Mediana
Inflacion 2014
Fuente: elaboracién propia con datos del INEGI General 3.85 3.87
Subyacente 3.39 3.42
De acuerdo con la encuesta a especialistas del sector privado realizada por el |crecimiento PiB 2014 3.01 3.00
s . . . .z Cetes 28 dias (cierre anual) 3.42 3.50
Banco de México, en promedio se espera una inflacién anual en 2014 sea de Tioo de Cambio (cierre anual) 1301 1300
3.85% y una inflacion subyacente de 3.39%; en el caso del crecimiento del |rasa dedesocupacion (cierre anual) 454 450
PIB, en el mes de abril se pronostica que se alcanzard un 3.01% en e| |/ariacionanual asegurados IMSS 605.00 593.00
(miles de personas)
crecimiento anual; un tipo de cambio promedio 13.01 pesos por dolar al |peficitdeFinanzas Pablicas (% PiB) 343 350
cierre del afio y una tasa en Cetes de 3.42 por ciento. Se espera que la tasa |*¢ctor Bxterno (millones de délares)
. e . . Balanza comercial -5,067 -5,043
de desempleo sea de 4.54% en al aiio y que se tenga un déficit comercial, en Cuenta corriente 23,388 24,259
Inversion extranjera directa 24,574 25,000

promedio, de 5,067 millones de ddlares.
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México
7. Sector Externo

De acuerdo con informacién del Banco de México, en el mes de abril las
exportaciones superaron a las importaciones, generando una balanza
comercial favorable de 510 millones de ddlares.

En abril se alcanzé un total de 34 mil millones de délares por concepto de
exportaciones, en tanto las importaciones alcanzaron los 33.5 mil millones de
doélares, con lo que se logra hilar el segundo mes consecutivo con superavit
comercial, en lo que va del afio.

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México
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El superavit comercial que se alcanzé en marzo fue de 510 millones de délares, cifra inferior en casi un 50% al superavit
registrado en el mes de febrero del presente afio.

Sin embargo, de enero 2013 a marzo 2014 se ha registrado un déficit promedio de 147 mil délares. Esto sugiere que la
mayor parte del afio anterior, las importaciones fueron superiores a las exportaciones, por lo que se compra mas del
exterior de lo que se vende.

Fuente: elaboracién prppiz.cpsatos del Banco de México La balanza de cuenta corriente en el cuarto trimestre de 2013, ultimo dato
c(”njl’;t:d:z:;'af::f actualizado de acuerdo al Banco de México, muestra un déficit cercano a los

120000000 200 4.7 mil millones de délares. Este déficit fue inferior a lo registrado en el mismo
trimestre del afio anterior.
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La tasa de variacion muestra que entre el tercer y cuarto trimestre de 2013, se
registré una disminucién en la cuenta corriente de 17.1%, asi mismo en el

Variacion absoluta
Variacion porcentual

2012 2013 mismo periodo del afio anterior, se dio un incremento de casi un 190% en la
NN ngresos MMM Egresos Tasa de variacion balanza de Cuenta Corrlente
Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México
Reservas internacionales y variacién mensual Las reservas internacionales se mantuvieron, durante marzo, por encima de su
30 promedio (175.8 mil millones de ddlares) de los ultimos 15 meses, al registrar
185000.00 25 _ . . 7
205 185.4 mil millones de ddlares.
25 180000.00 15
b 10 g
7 17500000 g‘g c . e . P .. o
£ %2 La tasa de variacion mensual registré un crecimiento de 0.9% en marzo, esto
S 170000.00 105

1.5 fue 0.5 puntos porcentuales superior a lo registrado en febrero pasado y una

e N mitssssacananm tasa de variacién anual superior en 1.2 puntos porcentuales a lo captado en el
§SEE835E8853E8888¢88 mismo mes del afio anterior, y quedar en 16% dicho crecimiento.
= Reservas internacionales ~ ====Tasa de variacion
Fuente: elaboracién prolg)ia con datos del Banco de México
emesas
Las remesas provenientes del exterior 250000 250 tuvieron un incremento

20.0
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rompid la racha de 4 meses consecutivos de estar por debajo de su promedio histérico de los Ultimos 15 meses.

Los niveles alcanzados en este mes solamente se tuvieron de forma similar en mayo del afio anterior. La tasa de
crecimiento anual en marzo fue de 16%.

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México

Precio diario promedio del petréleo: Mezcla
mexicana y Brent
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= Precio Mme - - - - Promedio Mme

calzado, en términos de

comportamiento,
periodo de 2014:

entre

El precio promedio histérico en los ultimos dos aios, de la mezcla mexicana de
petréleo se ubica en los 97.53 délares por barril, en el mes de abril el precio
promedio de la mezcla mexicana se ubicé en 95.42 doélares por barril, con
este, suma siete meses consecutivos estando por debajo del precio promedio.

El precio maximo se ubicé en febrero del ano pasado, cuando la mezcla
alcanzd los 108.17 délares por barril. Por su parte, el Brent en abril alcanzo los
108.09 ddlares por barril, ligeramente por debajo de su promedio histérico de
108.4 délares por barril, en los ultimos dos afos.

2014-03
2014-04

Precio Brent

g , . .. El comercio exterior del sector
Fuente: elaboracion peoptactpaxdetisy del Banco de México

volumen, Sector calzado registré el siguiente
el 1* cuatrimestre 2013 y el mismo
Variacion anual

2 40000000 30.39% 7
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Exportaciones Importaciones  China: importacién
de calzado

N Ene-Abr 2013 W Ene-Abr 2014

Las exportaciones cayeron 2.32%, al pasar de 7.8 millones a 7.6 millones
de pares.
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. Las importaciones tuvieron un incremento de 30.4%, al pasar de 27.1 a
35.4 millones de pares que ingresaron al pais.
. Las importaciones de calzado proveniente de China se incrementaron en
un 90.81%, en dicho periodo.
] El precio promedio de las exportaciones pasé de 20.88 a 19.96 dodlares

(4.41% /), en importaciones de 10.03 a 8.97 ddlares (10.57% ).

Fuente: elaboracién propia con datos de la AGA

En términos monetarios, el sector calzado registro el siguiente

Comercio exterior .
comportamiento:

Sector calzado
= El valor total de las exportaciones, entre el primer cuatrimestre 2013

g 40000000 oo y 2014, pas6 de 163.3 millones de délares a 152.4 millones de délares.
§ soomg = Las importaciones tuvieron un valor total de 272.6 millones de
- 665% N Va;igma;um dolares en el periodo ene-abr 2013 y de 317.8 millones de dodlares en

mismo periodo de 2014.
e = La importacion de calzado chino registré un valor de 118.6 millones
’ . . o de ddlares en 2014, teniendo una variacién anual de 39.44% (1).
Exportaciones Importaciones  China: importacion

de calzado = En cuanto al precio de las importaciones de calzado chino, se mostré
NEne-Abr2013 B Ene-Abr2014 una disminucién de 26.92%, al registrar en el 1°" cuatrimestre 2013 un

recio promedi 7.54 dolar r par.
FlPen?ec: gago%cié%qor%pqaecon%atc():ls%ealaeASGRO pa
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Resumen de Economias seleccionadas
Tabla resumen principales indicadores econémicos, paises seleccionados
Mes de referencia: Abril*/

Pais PIB per capita partic.:-:::ig: Tasa de Inflacién al Inflacién al  Tasa de interés Tipo de cambio Balanza comerecial (USD Millones)
2014% o desempleo consumidor productor de referencia  frente al délar ) i
PEA Exportaciones Importaciones

México 15,562.60 58.80 4.80 -0.19 0.12 3.23 13.0681 33,313.96 32,287.36
Estados Unidos 53,101.01 62.60 6.30 0.26 2.10 0.25 N.A. 193,910.00 234,288.00
Canada 43,471.73 65.60 6.90 0.56 0.35 1.00 1.0862 42,702.50 42,623.20
Zona Eurod/ 35,392.51 67.70 11.80 0.70 -1.60 3.00 1.3812 159,495.60 144,320.40
Argentina 18,749.33 45.10 7.10 1.80 1.40 14.90 8.0012 5,253.00 5,211.00
Brasil 12,220.90 70.00 5.00 0.67 0.26 11.00 2.2111 19,723.93 19,218.06
Rusia 17,884.49 64.00 5.40 0.89 2.30 7.50 31.0433 46,870.00 27,149.00
China 9,844.03 71.00 4.10 -0.30 0.30 6.00 6.1626 1,885.41 1,700.86
Japén 36,899.36 59.10 3.60 0.30 2.82 0.00 100.9500 6,069.22 6,878.08
India 4,077.06 56.00 3.80 0.72 0.22 8.00 58.7455 25,634.08 35,720.00
Vietnam 4,011.51 77.00 2.18 4.45 3.43 6.50 21,122.0279 13,070.00 12,260.00

Fuente: elabaoracion propia con datos de Banco de México, Inegi, Fondo Monetario Internacional, Organizacidn Internacional del Trabajo, Banco Central Europeo, Trading Economics.
¥ por disponibilidad de la frecuencia de los datos algunos muestran informacién del mes de marzoy otros del dltimo trimestre

* Estimado para el 2014 en délares corrientes ajustado por la paridad de poder de compra

“Tasa de participacion labor que toma en cuenta a personas de 15 afios y més

¥ promedio para 18 paises de la Zona Euro
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