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El Grupo Financiero Banamex public6 el dia de

hoy su encuesta de expectativas econdmicas,
de la cual se desprende lo siguiente:

El consenso reiteré su pronodstico donde Banxico mantendria la tasa de fondeo sin cambios
hasta 2015. En particular, el consenso espera un incremento de 25 puntos base (pb) en marzo
del 2015. Los estimados de cierre de afio para la tasa de fondeo nos permiten suponer que el
consenso espera que los incrementos en la tasa de fondeo totalicen 50pb durante el afio
siguiente —aunque con una dispersion relativamente alta, 40pb. El consenso alrededor del
prondstico de incremento en la tasa de fondeo como el siguiente movimiento de Banxico es
robusto: cerca del 90%de los participantes apoyan dicho escenario, mientras que el resto optd
por no responder las preguntas referentes a la fecha/magnitud/direccién del siguiente cambio
en la tasa de politica.

Los estimados de cierre de afio para la cotizacién peso-dolar permanecieron sin cambios en
12.90 y 12.60 para 2014 y 2015 respectivamente.

El consenso anticipa continué descendiendo a tasa anual el INPC. El consenso
de la Encuesta Banamex anticipa para la primera mitad de abril un cambio de -
0.16% quincenal en el INPC, que implica una tasa anual de 3.55% por debajo
del 3.62% registrado en la segunda quincena de marzo. Para la inflacién
subyacente el consenso anticipa un incremento de 0.07% quincenal, que
implica una tasa anual de 2.97%, casi la misma del periodo previo. Para todo
abril, el consenso estima se sitle la inflacion general de -0.10% mensual y
3.59% anual; este ultimo muy por del 3.76% registrado en marzo. Para la
inflacion subyacente se anticipa un aumento de 0.18% mensual, que implica
también un incremento anual hasta 3.00%desde 2.89%en el mes previo.
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Practicamente sin cambios las expectativas de inflacion 2014-2015. Para el
cierre de 2014, la expectativa de la inflacion general pasa a 3.90%anual desde
3.93%en la encuesta previa. Para la inflacion subyacente, el consenso estima
3.33% por debajo del 3.40% previo. Para finales de 2015, el consenso
mantiene sus expectativas de inflacién: en 3.58% la general y en 3.20% la
inflacion subyacente.

Continda descendiendo la perspectiva de crecimiento econémico para 2014.
La estimacion de crecimiento del PIB para 2014 desciende a 3.0% desde
3.05% Para el 2015, por el contrario, el consenso se incrementa a 3.94%desde
3.88%en la encuesta previa.




